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BaHk Poccuun npeacraBua CTaTUCTUKY MO 6aHKOBCKOMY
CEKTOpY 3a UIOHb

- JIYKOn pa3MecTUT CBOM aKuuu B FOHKOHre?
TNK-BP International: ¢puHaHcOBbIEe Noka3aTenm 3a
BTOPOI KBapTaJl U NepBylo NosioBuHy 2011 r.

'K Pycarpo: onepauvoHHbie pe3ynbTaThbl 3a Nepsoe
nonyroauve

PocTtenekoMm: nocnefHsii BO3MOXXHOCTb Npuo6pectu
HOBbI€ aKLiUM C AUCKOHTOM

0 BbaHku. BTb gorosopwncs ¢ oByMs MMHOpUTapHbIMK akumoHepamn TpaHcKpeauTtbarka (TKB) npnobpectu nx gonu B baHke B
COOTBETCTBUM C paHee 06bSBEHHBIM MNaHOM MO Nokynke 75% akuuit Ao koHua 2011 r. B kayecTBe NpoAaBLOB aKLUMi
BbICTYNatoT ObIBLMIA BULe-Npe3naeHT PXX/ (HbiHewH Wi npe3anaeHT komnanum AJIPOCA) deaop AHapees 1 6biBLIMI
npesnaeHT PX/ (HblHewHui Bule-npesuaeHT AJIPOChI) Cepreit MywkuH. UM ByaeT 3annadeHa Ta xe ueHa (24,4 pyb6. 3a
akumio), no kotopol BTE He Tak aaBHO npuobpen 29,5% akuuii TKB. B cymMe nx gonu coctaBnsitoT 1,5% akumii TKB. Takum
06pa3oM, Mo Hallel OUEHKe, B pe3ynbTaTe caenku aonst BT B TKB coctaBuT 74,3% akuuid.

B3rNAA HA PbIHRH

POCCuUA

MocnepHee U3meHeHue, %

P/E P/S
3Ha4y. um3M.,, % 1M 3M ¢ 01.01.10
PTC A 198779 042 7,73 -229 1238 61 1,1 BTSTP RU Equity (USD 130) [
MMBE v 172211 0,28 585 -1,31 2,02 68 1,1 MBSER MICqRg RS 45l
BANEP RU Equity (USD 50) 430
UK Brent 4 117,95 0,17 10,88 -6,14 25,08 HALS LT Equity (USD 1,16) 350
Hukenb - 24100 8,56 -9,5 -2,63 VSMO RU Equity (USD 175) 2,8 l
3onoto 4 16221 0,17 828 62 1417 VDSB RM Equity (RUB 0,74) Wt
Py6./$ 4 2751 072 264 1 11 MFGSP RU Equity (USD 9,5) B
Py6./€ ¥ 3988 -0,15 1,16 1,96 2,36 NUNZ RU Equity (USD 1,81) - 6,6
Py6./Kop3unHa & 33,11 0,09 1,84 1,32 6,22 TRNFP RU Equity (USD 1600) - 6,7
$/€ & 145 02 2,06 -1,14 8,39 MRSB RM Equity (RUB 0,01) [ [EE]
CDSPoccus ¥ 144 -1,12 -10,08 12,23  -1,14
CraskaNDF ¥ 46  -1,09 0722 -9,78 522 60 50 403020 -0 010 20
AvHamuka (%)
Mo pe3ynbTaTaM OCHOBHOI CECCMM BO BTOPHUK OTEYECTBEHHbIE
¢oHAOBbIE MHAEKCHI U3MEHMNNCH pa3HOHanpaBneHHo: MMBB
\ W +0,17% onyctuncs Ha 0,3%, a PTC Bblpoc Ha 0,4% Ha doHe
0 09 ¢ x ykpennenus pybnsi. CeHTs6pbckue dbrodepcbl Ha HeTb Mapku

Brent no-npexHeMy kotupytotcs no $118,3 3a 6appenb; 3010T0
CHOBa AOCTUIMIO MakcuManbHOM LeHbl $1 623 3a yHUMIO,
KOTMPOBKM LBETHbIX MeTanoB Ha LME B cpeagHem npubasunm
6onee 1,0%. CeBepcranb cerogHsa fo/mHkHa obHapoaoBaTb CBOM
onepauMoHHble pe3yNbTaTbl 3a BTopol kBapTan 2011 r., baHk
MockBbl NpoBeAeT BHeoUYepeaHoe cobpaHne akLMOHEpPOB.



MWUPOBbBIE PbIHKA

Nocnepree UameneHne, % p/E p/s [0 “TOram T0pros Bo BTOPHMK S&P 500 onycTuncs Ha 0,4%,
3Hay. usM,,% 1M 3M c01.01.10 Euro Stoxx 50 notepsin 0,1% Ha doHe npakTUyecku
1331,94 -041 4,05 -1,75 5,01 m 6e3pe3ynbTaTHbIX Neperosopos B KoHrpecce CLUA o noBbileHum
noTtonka gonra. Mo coobweHunio areHTcTBa Reuters,
DJIA ronocosaHne B KoHrpecce COCTOUTCA He paHbLue 28 nions.
NASDAQ 283996 -0,1 5,64 -1,04 7,05 16,9 1,9 Bonblue Bcero Buepa B CoeanHeHHbIx LLTaTtax cHU3MUAMCL

S&P500 ¥
¥
¥
Eurostoxx 50 ¥ 2739,65 -0,11 0,58 -7,99 -1,9 9,6 0,8 KOTMPOBKW MPOMBILLNIEHHbIX M CbIPbEBLIX KOMMaHWi, a B EBpone
Fy
¥
¥

12501,3 -0,73 3,8 -1,49 7,98 12,6 1,3

FTSE 100 5929,73 0,08 3,62 -2,28 0,5 10,5 1,1 rnaBHbIMU achal'/'l,qepaMM CTanun akuuum FIOTpeGVITeJ'IbCKOFO
Nikkei 225 cekTopa. Ha MOMEHT HanucaHusi AaHHON 3aMeTKMU rMaBHbIN

10032,52 -0,65 4,74 3,52 -1,92° 16,5 0,6 hOHA0BbIN MHAVKATOP SAnoHuKM notepsin 0,7%, a OCHOBHOM
Hang Seng

22557,23 0,07 2,34 559  -2,08 12,1 2,2 y,ynekc akumit FOHKOHra cHM3WACs Ha 0,1%. CeroaHs B CLUA
AOSKHbI BbITb 06HAPOAOBAHBI AaHHbIE O 3asiBKAX Ha WUMOTEYHbIE
KPEeAWTHI U CTAaTUCTVMKa 3aKka30B Ha TOBapbl ANUTENbHOMO
MO/b30BaHusI.

S&P 500. Jlnaepbl pocTa: CEKTOP TEXHOMOIUIA U TENEKOMbI.
Jlnpepbl nageHns: NpoMbILWIEHHbIE U CbiPbEBblE KOMMAHUN.

PA3SBUBAKOLUUECSH PbIHKU

NocnepgHee U3meHeHue, % p/E P/s VHaexc MSCI EM Buepa BbIPOC Ha 0,7% Ha (OHe MoBbIlLeHNS
3Hay. u3M,, % 1M 3M c01.01.10 LIeH Ha CbipbeBbIE TOBapbl ¥ MOAOPOXAHMS akUMi cekTopa
MSCI EM i 115656 0,73 3,96 -3,81 0,45 1 1,2 TexHonorun, obycnoeneHHoro nybnnkaunen dUHaHCOBbLIX

pe3ysbTaToOB KOMMaHMI1, KOTOpblE NPEB30LW/M NPOrHo3bl. C
MSCI BRIC 4 34932 049 2,94 -6,4 -1,99 Havana utons MSCI EM npubasun 0,9%, HemHoro o6orHaes MSCI
MSCIEMEA 4 39752 0,78 4,6 -5.2 1,45 8,6 1,2 World (0,8%). Ha pa3smBatomxcs pbiHKax A3uu CEroHs yTpoM
MSCIEMASIA & 479,43 0,99 4,48 -2,7 2,4 12,2 1 Habnofanvucb HepOBHbIE TOPrYW, rNaBHbIN GOHAOBLIN MHAEKC
KuTtas Bblpoc Ha 0,1%), a OCHOBHOW 6UPXXEBOM MHAUKATOP
NHann cHmanncsa Ha 0,1%.

Punat Kuppaso +7 (495) 777 6677 x2649 rinat.kirdan@aton.ru

MBaH KaukoBcKkuii +7 (495) 777 6677 x2681 ivan.kachkovski@aton.ru
Cepreit KasapsH +7 (495) 777 6677 x2674 sergey.kazaryan@aton.ru

BaHk Poccumu npeacraBui CTaTUCTMKY MO 6aHKOBCKOMY CEKTOPY 3a MIOHb
BaHk Poccum Buepa npeactaBus CTaTUCTUKY MO 6aHKOBCKOMY CEKTOPY 3@ MioHb 2011 r. OCHOBHbIE UTOMM Mbl MPUBOANM HUXKE.

= KpeauTHbIl nopTdenb No-NpexHeMy poc XOpOoLMMM TeEMNaMK, YBEIMUMBLLUCE Ha 1,8% B MeCSiYHOM conocTaBneHun (HauvHas ¢
MapTa, oH npubasnan B cpeaHem 1,9% B mecsy). TeHaeHUMN B 060MX CEerMeHTax TakXe COXPaHWINCh: PO3HWYHbIE KpeauTbl
BbIPOC/IM Ha 2,5% B MeCSAYHOM COMOCTaBNeHNN, KOPNOopaTUBHbIE KPeanTbl yBenmunance Ha 1,6%.

= COBOKYMHbIV POCT AENO3UTOB AOCTUM CaMOro BbICOKOrO YPOBHS C Hayana roaa B 2,6% B MECSIMHOM COMOCTaBNEHUN.
KopnopaTusHble Aeno3uTbl yBENMYMANCE Ha 2,9% 6narogaps 3HauMTeNbHOMY MPUTOKY rOCyAapCTBEHHbIX BKNaaos (6e3 nx yyeta
pocT coctaBun 6bl 0,9% B MECS4YHOM COnoOCTaBneHUM). PO3HWUYHbIE AENO3UThI TaKXKe NPOAEMOHCTPUPOBANN YCTONUYMBYIO
AVMHaMUKy (+2,3% B MeCSYHOM COMOCTaB/IEHUM).

= KoadhuMUMEHT NPOCPOYEHHOIN 3a40/HKEHHOCTU He naMeHuncs (5,4% BanoBbix kpeauToB). Mpu 3TOM B 060MX cerMeHTax
(PO3HMYHOM U KOPNOPaTUBHOM) TEHAEHLUUW aHANOMMYHbI.

XoTs pe3ynbTaTbl 6aHKOBCKOrO CEKTOPA MPOM3BOAAT XOpoLUee BrevyaT/IeHNe, PEKOPAHO BbICOKUIA POCT AEMN03MTOB HAaCTOPaXXMBaeT,
TaK KaK C Hayasna roga yesenuMyeHune aenosntos (+6,2%) AOroHAeT pocT KpeanTHoro noptdens (+8,4%), UTO MOXET OKa3aTbCs
HebnaronpuaTHbLIM ANs MapxXxu 6aHkoB. [Toka3aTenun B LEeSIoOM COOTBETCTBYIOT NpeABapUTENIbHbIM AaHHbIM, KOTOpble oduLmnanbHble
npeactaeuteny baHka Poccumn o6bsABNANM paHee. Ha Hall B3rnsa, CTaTUCTUKA 3@ UIOHb H/1aronpuaTHa Ans CeKTopa, Tak Kak LWecTom
Mecsl noapsaa 6aHK1 AEMOHCTPUPYIOT XOPOLIUA POCT KPeAUTHOro noptdens.



CraTucTuka 6aHKOBCKOro cektopa Poccum 3a noHb 2011 r.

Banking assets o MIOH. C Havana
mn roga

(RUBmN) aek. 10 anp. 11imai. 11 11 r/r

LT (LA 33805 34 183 34752 35237  16%  4,2%

mnpa py6.
M/ M 3,5% 0,5% 1,7% 1,4%

Oeno3utbl, MApA

py6.

Bcero neno3utsl 20 699 20942 21 419 21979 21% 6,2%
M/ M 6,2% 0,2% 2,3% 2,6%

Bcero po3HuyHble 7 2

e 9818 10230 10280 10517 25% 7,1%
M/ M 6,1% 2,1% 0,5% 2,3%

Bcero

KOpropaTuBHbIE % %

[enoaNTbl, BKI. 10 881 10 712 11 139 11 462 18% 5,3%

rocBkiaasbl
M/ M 6,3% -1,7% 4,0% 2,9%

KopriopaTuBHble

Aeno3unTbl, UCK. 10416 9944 10 196 10 285 12% -1,3%

rocBKiaabl
M/ M 7,3% -2,3% 2,5% 0,9%

[ocBKIaabl 464 768 943 1177 140% 154%
M/ M -11,3% 6,8% 22,8% 24,8%

Kpeautbl, Mmapa

py®é6.

Bcero kpeantbl* 18 148 18 921 19 326 19 673 18% 8,4%
M/ M 1,4% 1,9% 2,1% 1,8%

Bcero posHu4Hble q q

KpEaUTHI 4085 4310 4442 4553 24% 11,5%
M/ M 2,2% 2,8% 3,1% 2,5%

KopnopatusHble q q

KpEOUTHI 14 063 14 611 14 884 15 120 16% 7,5%
M/ M 1,1% 1,7% 1,9% 1,6%

Oons nHBantoTbl

(%) B:

Po3HMYHbIE Q q 8 %

eno3uTH 19,3% 18,4% 18,3% 18,0%

KopnopaTunsHbie o o o o

Neno3NTH 29,5% 28,5% 29,1% 27,1%

Po3HWYHbIE KpeanThbl 88% 7,3% 7,1% 6,7%

KopriopatusHbie 26,0% 23,6% 24,4% 24,0%

KpeauTbl

MokasaTenun

KauyecTBa aKTUBOB

NPL/BanoBble % Q 7 7

KpenuTb 57% 5,4% 5,4% 5,4%

NPL/ po3Huibie 6,9% 6,7% 6,5% 6,4%

KpeauThbl ! ! ! !

NPL/koprniopaTuBHbIe

o e‘é mE.* P 53% 50% 51% 5,1%

KoadduumneHT

NMOKPbITUS o o o o

NDOCPOUEHHBIX 186% 185% 182% 184%

KpeauToB

* 6e3 yyeTa kpeanToB H6aHKaM M (PMHAHCOBLIM KOMMAHMSAM

NcTouHuku: baHk Poccum, oueHka AToHa



JIYKOWAn pa3MecTUT CBOM aKLuun B FOHKOHre?
Tukep (Bloomberg) | PekomeHpaumst | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyyka, 2011M | EV/EBITDA, 2011N
LKOH [Oepxatb 68,1 64,2 -6% 4,7 0,4 2,8

Mo coobLieHnio rasetsbl “PBK Daily” oT 27 uions, TYKOW/1 npoaan KasHauelickue akumm (Mo Halleii oLeHKe, OHM cocTaBnsioT 8,1%
aKLMI KOMMNaHWM B CBO6OAHOM 06pallleHnn Ha KOoHeLl nepeoro kBapTtana 2011 r.) ogHOro aoYepHero NpeanpusTUs rpynnbl Apyromy,
yTObbI N36EXaTb 06593aTENLCTB MO NOralleHNIo aKLMIM, UCMONHEHUS KOTOPbLIX TPeBYET perynaTtop no duHaHCOBLIM pbiHkaM. LUKOIL
Investments Cyprus Tenepb npuHaanexuT 8,24% akuuit komnaHum, Toraa kak LUKOIL Finance Limited B cnucke akLUMOHEPOB He
3HauuTCs.

Mo umetowweincs MHGopMaummn, KOMNAHUS MOXET NpoaaTh A00 Ha Bupxe B TOHKOHre. TOT BapuaHT paccMaTpUBaAETCs, NO KpalHewn
Mepe, C BeCHbl 3TOro roaa. Buue-npesnaeHt JIYKOWIla Jleonna ®enyH 14 anpens 3asBus, 4YTO pa3Mep A0M, KOTopasi MOXeT bbiTb
pa3MeLlleHa Ha FOHKOHICKoM Bupxe, obcyxaaeTcs.

XOTS HaM HescHO, noyeMy raseTa “PBK Daily” caenana BbIBOA O TOM, 4TO ohdIIOPHLIE AoYepHUe NpeanpusTus JTIYKOW/la noanagatoT
noa AeWCTBUE POCCUIACKOro 3akoHoAaTeNnbCcTBa (KOTopoe TpebyeT noralleHnst Ka3Hauenckux akumuii B Te4eHne roga nocne mx
MOKYnKK), B Cly4ae NOATBEPXAEHMS AaHHON MHbOPMaLMK, OHA HEraTUBHO MOBAMUSIET HA AMHAMMUKY aKLMI JIYKOWNa. Y koMnaHuu
HEeT CPOYHOM HEOBXOAMMOCTM B AEHEXHbLIX CPEACTBAX, M MOralleHne Ka3Hauyenckux akumii MoXeT BbiTb XOpoLUein anbTepHaTUBON
AVBUAEHOHBIM BbIMNaTaM.

TNK-BP International: c¢omHaHcoBble NOKa3aTenun 3a BTOPOI KBapTaa v NepByto NonosuHy 2011 r.

Tukep (Bloomberg) | PekomeHpaumst | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyuka, 2011M | EV/EBITDA, 2011N
TNBP Mokynka 3,3 4,4 35% 4,6 0,9 3,5

TNBPP Mokynka 2,8 4,2 48% - - -

TNK-BP International Buepa ony6nukoBana OCHOBHble (PMHAHCOBLIE pe3y/bTaThl 3a NEPBYIO MNOMOBUHY M BTOpPOM kBapTan 2011 r. u
nposesna TenedoHHyo KoHdepeHumto. MonHas oT4eTHOCTb HyaeT obHapoaoBaHa 2 aBrycra 2011 r.

MokasaTenu 3a KBapTasl B FOA0BOM COMOCTAB/IEHUM 3aMETHO Y/yULMWIIMCb, OAHAKO MO CPaBHEHMIO C NpeablayLiMM KBapTaioM
N3MEHEHUS BbIIN HEraTUBHLIMU (CKOPEe BCEro M3-3a YMEHbLUEHWS MONOXMUTENIbHOro 3hdeKTa OT BPEMEHHOrO flara no 3KCMOpTHOM
MoLSIMHE BO BTOPOM KBapTarse, YKpernieHus pybns, AaBneHusi CO CTOPOHbI LeH Ha 6E€H3MH 1 pa3oBbiX YObITKOB B CBSI3W C
YBEJIMYEHNEM PE3EPBOB Ha MCMOJIHEHWE 0653aTeNIbCTB MO OXPaHEe OKpYXKatoLlei cpeabl).

OCHOBHble UTOrM TenedoHHOW KOH(EpPEHLMM Mbl MPUBOAUM HUXE.

= PocT: go6biya koMnaHuy B nepBoit nonosuHe 2011 r. (6e3 ydyeTa Bknaga CI) Bbipocna Ha 1,2% B ro0BOM COMOCTaBIEHUN.
OCHOBHOWM UCTOYHWK ee poCTa CBSI3aH C YBENMYEHWEM A06bIYM Ha HOBbIX MECTOPOXAEHUAX (BEPXHEYOHCKOM U YBaTCKOM
COOTBETCTBEHHO Ha 87% 1 31%), a Takxke Ha MecTopoxaeHusx B OpeHbyprckoit o6nactu (+4%). TOT pocT, TEM He MEHEE,
6bin ypaBHOBELLEH 7%-bIM CHUXXEHMEM A06bIYM Ha YXKe AEUCTBYIOLMX MECTOPOXAEHUSX B 3anaaHon Cubupu. KomnaHus
naaHupoBana CokpaTUTb rOAOBON Crad A06bIUM Ha STUX MECTOPOXAEHMUSIX C 7% A0 2-3% 3a CYeT peanusaunm AoNroCpOYHOM
nporpamMmMbl NOBbILWEHMUSI 3PPEKTUBHOCTM IKCMTyaTaUUU MECTOPOXKAEHWUN.

= SIMasibCKMe NPoeKTbl: 0CBOEHNE MecTopoxaeHui Cy3yH, Pycckoe n Taryn ocyllecTBASETCS B COOTBETCTBUM C MIaHOM.
Hauano fobbium HameueHo Ha 2015-2017 rr. Mepeaava Cy3yHa, Taryna u Pycckoro-PeueHckoro THK-BP XonauHry ceityac
3afepXUBaeTCs, TaK Kak caenky Ao/mkHa oaobpute GepepanbHas aHTUMOHONOMbHAs ciyxba (PAC).

= KanutanoBno)xeHusi ¥ AMBUAEHADI: KAaNUTaNOB/IOXEHUS B OpraHUYecKkuin pocT B nepeon nonosuHe 2011 r. coctaBunm $2,2
Mnapa. KomMnanua Boinnatuna $3,4 Mapa B KayecTBe AMBMAEHAOB B NepBOW MOMOBUHE roaa, okono $2,5 Mnpa 3Toi CyMMbl
MPULINOCh Ha AMBUAEHAbI 3@ NEpPBLIN KBapTan roga.

= [MepcnekTuBbI U HanoroBaa pedopma: KOMMNaHUs NOATBEPAUSIA NPOrHO3UPYEMbIN rof0BOV NoKasaTenb pocTa Ao6blun Ha 1-
2%. B uncne npuopuTETHLIX 33/1a4 OCTalOTCA HOBbIE MPOEKTLI, CTabunusauuna cnaaa AobbluM Ha MECTOPOXAEHUAX B 3anaiHOM
Cubupu, a TaKxxe MoepHU3aLmMsa nepepabaTbiBalolWMX MOLIHOCTEN M paclUMpeEHNE PO3HUYHOro 6usHeca (B TOM YuCHe,
npeanoxeHune Tpaccosbix A3K HoBoro ¢opmarta) B cermeHTe nepepabotkn. Pykosoactso TNK-BP International npusetcTByet
Hanorosyto pedopmy “60-66" 1 cunTaeT, UTO OHa MOXeT 6bITb BBeAeHa yxe B ceHTabpe 2011 r.

PesynbTaThl TNK-BP International 06bl4HO OTIMYalOTCA OT NokasaTtenei nybnnyHon komnanum THK-BP XonauHr, HO BEKTOPbI UX
M3MEHEHMS 3a4acTylo OKa3biBaloTcsa cxoxu. THK-BP XonavHr npeactaBuT nokasaTtenu 3a nepeoe nonyroane B koHue asrycra. Cyas no
pe3synbTtatam TNK-BP International, otueTHOCTb 3a nepsyto nonosuHy 2011 r. THK-BP XonauHra, Ha Haw B3rnsa, A0/KHa ObiTb
XOPOLLEW.



WUBaH Hukonaes

+7 (495) 213 0334

ivan.nikolaev@aton.ru

MapwuHa lNyTHeBa

'K Pycarpo: onepauvoHHble pe3ysibTaTbl 3a NepBoe nonyroame

+7 (495) 777 6677 x2645

marina.gutneva@aton.ru

Tukep PeKoMeHZaLMS Tekywas ueHa,| Tekywwas UeHa, Teop. UeHa, MoTteHunan P/E, EV/Bbipyuka, EV/EBITDA,
(Bloomberg) pyb. py6. pocTa 20121 20120 20121
AGRO LI HeT 13,8 472 H/A H/A 8,4 1,3 6,3

'K Pycarpo onybnukosana onepaunoHHble pe3ynbTaThl 3a nepsoe nonyrogue 2011 r.
= O6beMbl peanmsaumnm caxapa Bblpociv Ha 14% B ro4oBOM COMOCTaB/IeHMM A0 482 ThiC. TOHH B NepBoii nosioBuHe 2011 r., a
06beMbl NPON3BOACTBA caxapa YBENNYMNNCb Ha 35% B rogoBoOM COMOCTaBAEHUM A0 529 ThIC. TOHH, YTO AOMKHO OKa3aTb

noaaepxky peHTabenbHOCTH.
= O6beMbl peanu3aumm Msca CHU3UANCL Ha 10% B roA0BOM CONOCTaBEHWUM A0 28 ThiC. TOHH B CBSI3U C aHOMasbHOW Xapoi f1eToM
2010 r., YTO CKka3zanocb Ha pocTe U OTKOPME MOrosoBbs ckoTa. CTPOUTENLCTBO HOBOIO XXMBOTHOBOAYECKOrO KOMMAeKca naet
no nnany. MK Pycarpo nnaHupyeT HayaTb NOCTABKM XXMBOTHbIX Ha CBOM HOBble chepMepCKMe X034MCTBa Yxe K KoHUy 2011 T.
= CuTyauus B MacnoxvmpoBoM 6usHece Takxe 6naronpustHas. [poM3BoACTBO pacTMTENbHOro Macna AoCTUrio 13 ThiC. TOHH.
BbINyck MaprapvHa U MalioHe3a YBEIMYMIICS COOTBETCTBEHHO Ha 8% U 1% B ro0BOM COMOCTaB/IEHUM B NEPBOM MOMIOBMHE roaa.
= KoMnaHus He npefcTaBuia HUKaKMX NoapoBHOCTEN O CeNbCKOX03SMCTBEHHOM NoApa3aefieHn, OTMETUB TOJbKO
YyOOBNETBOPUTENBLHOE COCTOSIHUE MOCEBOB.

Mbl CUMTaeM AaHHYO UHOPMaUMIO HeTpanbHOW ANs AMHAMMKU akumuiA Pycarpo. [1o cux nop KOMMaHusi BCEraa BbIMOJSIHANA CBOM
NMPOU3BOACTBEHHBIE MNaHbl. EAMHCTBEHHBIM UCKITIOYEHWEM SIBNSIETCS MSICHOE NOAPa3AesieHne, KOTOpPOe B 3TOM rofly MOXET He
BbIMO/IHUTb CBOW NMPOM3BOACTBEHHLIV MaH Ha 10%, YTO MOXET MPUBECTU K HE3HAUUTENIbHOMY CHUXEHUIO peHTabenbHOCTM No

uToram roaa.

CraHucnas HOguH

WUpuHa CkBopuoBa

+7 (495) 213 0339

stanislav.yudin@aton.ru

+7 (495) 777 6677 x 2675

PoctenekoM: nocneaHsss BO3SMOXHOCTb NPMO6pecTy HOBble aKLUU C AUCKOHTOM

irina.skvortsova@aton.ru

Tukep PeKoMeHaaLMS Tekywas ueHa,| Tekywas ueHa, Teop. UeHa, MoTeHunan P/E, EV/Bbipyyka, EV/EBITDA,
(Bloomberq) py6. py6. pocTta 2011N 2011N 2011N
RTKM RU EQUITY| [Mokynka 7,59 215 220 2,4% 14,6 2,5 6,2

Poctenekom Buepa coobnn o CKOpOM 3aBepLIEHUN TPEXMECSYHOrO NeprMoaa, B TeUeHUe KOTOpPOoro ero 06b6IKHOBEHHbIE aKLMK
TOProBanucChb pasfenbHo (Moa pa3nunyHbiMK TUKKepamn). KomnaHus oxunaaeT o6beanHeHns BCeX KnacCcoB CBONX OObIKHOBEHHbIX
aKUMI B TeueHne 14 KaneHaapHbIX AHEN, HauMHas ¢ 28 uions (Ao 11 aBrycta). B TeyeHume Tpex AHel nocse nony4vyeHus
COOTBETCTBYIOLLErO YBEAOMEHNS 06 06beanHeHUn oT deaepanbHon cyx6bl No hUHAHCOBLIM pbiHkaM (OCOP) HauHYTCS TOpru
06bIKHOBEHHBIMU akUMsAMKU PocTenekoMa Ha MMBB noj eAvHbIM TOProBbiM kKofioM RTKM. OxuaaeTcs, YTo MaKCUMaibHbIA CPpoK
NPUOCTAHOBKN TOProB He NPEBbLICUT OAHOr0 TOProBOro AHs.

HanoMHuM, nocne CMaHUS pasnuyunsa Mexay Kiaccamu 06bIKHOBEHHbIX akuuii PocTenekoma 6y,qu YCTPaHEHbI.

Mokyrka HOBbIX aKkLui NO3BONUT MHBECTOPaM npuobpectn 6ymaru Poctenekoma ¢ 11%-bIM ANCKOHTOM K LIEHE CTapblX akUmit
Poctenekoma Ha MMBB 1 ¢ 4%-bIM ANCKOHTOM - K CpeAHEB3BELIEHHOWN pblHOYHOM LeHe B 206,6 py6. 3a akuumio.

C Haluei TOYKM 3peHus], BKIOYEHME akLuuiA B pacyeTHyto 6a3y nHaekca MSCI Bo BTOpoOW MOOBMHE roAa, KBapTasbHasi OTYETHOCTb MO
MC®O, noTok HOBOCTEN O NPMBaTU3aLMM M NOTEHLMANbHBIA TUCTUHT Ha JIOHAOHCKOW (hOHAOBOW BMpKe BO BTOPOW MOMOBUHE roga
HWBENMPYIOT HeraTUBHbIN 3dEKT, KOTOPbIA MOXET ObiTb BbI3BaH NEPEN3OLITKOM aKLUMI Ha pbIHKe.

*Bce ueHbl npueeaeHsl Ha 8:00 (MCK) 27 wions 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCINYI1, POCCUACKUNA CETMEHT

YucToiin
Tukep — PeKoMEH- i:':- lUewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B E%?{I]'E)/A
paws  qunyy  (8) uema($) oo S
on 10 120 10 120 10 110 12m 10m 10 120 110 1n
SBER C6epbaHk UR 83332 37 = = 140 80 72 011 062 - = - 40 33 29 20 =
VTBR BTB UR 31905 6,1 - - 178 11,9 96 024 040 - - - 44 37 31 14 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHue" UR 807 33,2 - - 425 58 47 001 018 - - - 22 16 14 11 -
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1823 52 - - 136 67 58 007 035 - - - 34 30 25 14 -
MNetepbypr"
SBERP C6epb6aHk npuve. UR - 3 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 55 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTepbypr" npus.
117 867 22,0 8,1 6,8 0,11 0,39 - - - 35 29 25 1,5 -




®UHAHCOBbIE YCINYI!, KASAXCTAHCKWUA CEFMEHT

Yucrbiit

Pekomer- TP llewa  Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka ~ P/B  gonr/

Tukep  KomnaHus auns Kkan. (%) eva ($) uvan EBITDA

Aau ($mnH) Y poca ————————————— B
ion 10 12m 10 120 1onm 11n 12;m 10m 11n 120 110 1n
KKB  KKB UR 2113 51 - - 201 98 71 009 019 - - - 17 16 14 07 -
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 3246 8,6 - - 103 61 49 009 022 - - - 29 25 21 11 -
CCBN bBaHk UR 553 34 = = 102 35 30 002 016 = = = 16 11 09 06 =
LleHTpKpeauT

5912 13,5 6,5 5,0 0,07 0,19 - - - 21 1,7 1,5 0,8 -

HE®Tb U A3, HEGTECEPBUCHbIE KOMIMAHUN

YucTbiin
Tacep Komnarm PeKoMeH- i:':.- Uewa Teop. ”L?MT::' P/E PEG EV/EBITDA EV/Bobipyuka P/B ELI;cI)fI-I'rD/A
I B — - -
on 110 120 11n 120 10m 110 120 10n 110 12n 110 11n
INTE Integra Mokynka 611 3.2 48 53% OTp. 428 91 OTp. 002 56 45 32 09 08 06 1,22 0,5
02C  CAToil* Mokynka 452 6,4 10,2 60% 280 250 191 207 063 85 74 57 19 18 14 21 0,7
EDCL EDC Mpopaxa 4316 29,5 30,2 3% 186 124 102 025 047 95 66 52 23 16 13 29 OTp.
SRGF CapaTtoBreodw3suka Mpopaxa 31 450 359 -20% 7307 79 76 000 147 74 51 47 18 03 02 16 0,7
SNGF CubHedTereodumanka Mokynka 25 315 457 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodusmka npus. [lokynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodpusmka [okynka 8 105 193 84% 525 474 387 440 1,74 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodpusnka Mokynka % 123 223 82% 174 53 45 002 025 75 35 29 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodpusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
5623 126,3 19,312,7 1,17 0,76 6,6 5,3 4,5 1,4 1,0 0,9 2,1 1,6

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®TAHAA OTPACIIb

Pekomer- "2 llena Teop. OTEM P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B q:g;?l/w
Tukep Komnanus Kan. uman EBITDA
AAUMS (g $) ueHa($) pocta ————————————— N
on 1un 120 110 12n 10nm 1n 12m 1om 11n 12n 11N 11n

BANE bBawHedTb Mokynka 11644 583 70,2 21% 83 63 101 021 OTp. 47 35 40 11 08 09 12 04
UNPZ Ydumckuii HM3  Mpopaxa 925 16 12 -27% 131 78 75 012 169 68 41 36 25 18 16 13 OTp.
NUNZ Hosoiin Mpopaxa 1504 1,8 0,81 -55% 306 165 156 0,19 269 194 105 95 43 33 29 23 OTp.
UFNC YdaHedTexum Mpopaxa 1769 58 35 -39% 684 131 105 003 04 291 79 81 43 31 32 1,7 OTp.
BANEP bBawHedTb npuB. [epxaTb = 50 56,3 13% o o ° ° = = = = = = = o o
UNPZP Ydumckuit HMN3  Mpogaxa - 0,79 0,53 -33% - - - - - - - - - - - - -

npus.
NUNZP HoBo#in npuB. Mpoaaxa - 0,82 0,37 -55% - - - - - - - - - - - - -
UFNCP YdaHedTexum Mpoaaxa - 2,7 14 -48% - - - - - - - - - - - - -

npus.
LKOH JIYKOMnN fepxatb 53191 68,1 64,2 -6% 59 47 60 017 OTtp. 40 28 33 06 04 05 1,0 01
ROSN PocHedTb Mokynka 84433 88 10,2 16% 79 56 77 013 OTtp. 51 37 43 16 10 10 1,2 0,1
SIBN  TasnpoMHedTb MNMpopaxa 23886 5 4,1 -18% 76 43 81 006 OTtp. 43 29 41 10 07 07 09 04
SNGS CyprytHedTera3 [epxaTtb 36817 1 1 -3% 86 82 99 176 OTp. 12 09 08 04 02 02 07 OrTp.
SNGSP CypryTtHedTeras [llokynka - 0,53 0,61 14% - - - - - - - - - - - - -

npus.
TATN TaTHedTb Mokynka 14907 7 6,9 -1% 97 65 75 013 Otp. 74 49 57 12 08 09 09 0,6
TATNP TatHedTb npuB. [lokynka - 3,5 38 7% - - - - - - - - - - - - -
TNBP  THK-BP Mokynka 49144 33 44 35% 75 46 53 007 OTtp. 53 35 39 13 09 1,0 2,1 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka = 28 4,2 48% = = = = = = = = = = = = =

278 220 16,8 7,8 8,8 0,29 1,60 8,7 45 4,7 18 1,3 1,3

HE®Tb U TA3, TA3SOBAA OTPACIIb

YucToiv
T « PekoMeH- PbiIH. lerwa Teop. MoTen- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/
ukep KomnaHus . uman EBITDA
Aaumst ($mnH) ($)  uena () pocTa

10 110 120 10 20 1om 1in 120 1on N 120 110 1
GAZP Tasnpom [okynka 168187 7,3 101 38% 56 51 57 055 Otp. 53 44 42 22 16 17 07 08
NVTK HOBAT3K fMokynka 47129 155 115  -26% 353 21,9 186 036 105 257 161 136 126 86 72 100 09

215 316 20,5 13,5 12,2 0,46 1,05 155 10,3 89 7,4 51 4,5 54 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Llentpa MMokynka 1428 0,034 0,064 0% 89 40 29 003 008 47 28 23 10 07 06 09 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 219 0,0044 0,013 188% OTp. 58 29 OTp. 003 56 32 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 124 4,2 14,7 251% 2,8 7,0 34 OTtp. 003 20 25 19 06 04 04 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 874 0,0078 0,013 67% 256 61 29 002 003 63 34 22 07 05 04 07 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [MMokynka 434 00045 0,013 182% OTp. 195 31 OTp. 001 72 37 19 06 05 04 05 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 644 0,0072 0,014 95% OTp. OTp. 39 291 OTp. 218 56 24 06 04 03 07 1,7
MRKU MPCK Ypana MNMokynka 765 0,0087 0,02 133% 7,0 52 35 014 008 31 28 22 06 05 04 05 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 748  0,0042 0,0051 22% 227 121 47 014 003 57 45 28 07 06 05 08 0,7

MSRS MO3CK MNMokynka 2778 0,057 0,081 42% 4,7 19 79 001 Otp. 32 16 35 11 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro fepxatb 743 0,67 1,1 59% 44 277 OTp. OTp. 001 31 34 54 11 10 11 04 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* [Mpogaxa 360 4,7 3 -35% OTp. OTp. OTp. OTp. 019 442 249 68 06 06 05 09 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 5956 0,13 0,25 85% 6,8 33 38 003 Otp. 43 28 30 09 07 06 05 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 13 0,83 -37% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,092 0,14 53% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
15 073 10,4 93 3,9 0,47 0,05 93 51 3,1 08 06 06 0,6 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1462 0,033 0,037 4% 106 95 81 08 047 33 36 26 05 04 03 06 OTp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1600 0,049 0,05 3% 60 88 77 011 052 82 OTp. 49 11 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 Oepxatb 2319 0,049 0,058 18% 254 325 148 OTtp. 012 99 20 31 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 6269 0,099 0,13 30% 224 135 90 020 018 147 98 60 34 28 20 1,7 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 3246 0,092 0,083 9% 183 138 103 043 030 110 87 66 23 19 16 13 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1282 0,04 0,041 4% 202 118 71 o017 011 92 91 48 10 11 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 2204 000057 0,0014 141% 167 52 44 002 022 104 47 35 1,7 13 10 07 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 322  0,00022 0,000085 -61% OTp. OTp. 60 045 OTp. 157 113 51 08 07 06 05 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00023 0,000085 -62% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 3790 0,095 0,14 47% 159 11,1 90 026 039 52 41 37 07 06 06 05 OTp
TGKD Ksaapa Mokynka 758 000039 0,00073 89% 111 60 43 007 011 56 35 26 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00027 0,00042 53% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpomgaxa 516 0,00042 0,00034 -19% 740 182 159 006 110 106 22 53 07 02 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 638 0,0003¢4 000045 32% 164 82 87 008 OTp. 36 13 24 04 02 03 06 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2405 0,08 0059 -27% 208 145 109 033 033 92 69 60 12 10 09 12 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopgaxa 999  0,00013 0,00011 -15% 392 338 202 212 030 62 63 46 07 06 05 05 01
TGKK  TrK-11 Mpopgaxa 224 0,00044 000041 -6% 220 39 27 001 006 48 26 27 05 04 04 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 793 0,011 0005 -50% 73 62 80 035 OTp. 35 32 34 07 06 06 06 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 608 0,0038 00031 -19% 391 86 41 002 004 147 61 34 12 09 08 09 1,7
TGKN TrK-14 DepxaTtb 133 0,000098 0,00015 54% 259 48 37 001 013 81 OTp. 25 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 14108 0,049 0,082 69% 129 113 127 081 OTtp. 74 69 71 31 28 25 09 OrTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3827 0,8 14 7% 116 81 71 019 050 67 54 48 20 14 12 17 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2548 6,5 438 -26% 168 204 193 OTp. 3,17 125 145 133 72 73 67 29 OTp.

cle

50 051 22,1 12,5 9,2 0,34 0,47 86 59 47 1,5 1,3 1,1 0,9 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. PolH. MoTeH- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa —
on 110 120 110 120 100 110 120 10n 1un 120 10 1n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 613 0,6 0,97 62% 40 75 67 OTp. 058 23 41 37 01 01 00 23 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 54 71 15,5 118% 29 54 54 OTp. OTp. 10 20 20 O1 O1 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHosipckaHeprocbbiT* lMokynka 141 6,5 9,2 2% 61 81 73 OTtp. 064 37 49 44 01 01 01 17 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 43 24 -45% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnagumupsHeprocbbiT*  Mokynka 22 204 38,9 90% 51 45 41 035 049 21 19 18 00 00 00 10 OTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Mokynka 168 1389 1743 25% 70 76 65 OTp. 037 57 61 62 02 01 01 24 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa - 1419 1064 -25% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 83 0,69 091 3% 33 39 36 OTp. 034 14 17 15 00 00 00 07 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 17,7 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yensb3Heprocbbit* Mokynka 72 0,29 0,46 61% 40 65 75 OTp. Otp. 19 30 34 00 00 00 10 OrTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb - 0,22 0,26 20% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1158 4,6 6,2 59 0,35 0,48 2,6 3,4 3,3 0,1 0,1 0,1 1,5 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Tlavickuit FOK Mokynka 346 560 671 20% 40 36 36 030 OTtp. 34 28 25 15 12 11 08 09
UGOK Yuanuuckuit FOK TMokynka 508 13,4 20,6 54% 31 30 33 060 OTtp. 18 14 12 08 06 05 06 OTp.
UELM Ypananektpomeab lMokynka 401 79 118 49% 36 31 27 020 017 31 26 20 09 08 07 07 1,1
CHZN qGHQGMHgKMﬁ Mokynka 237 4,4 71 62% 51 36 45 009 OTp. 24 16 15 06 04 03 06 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1492 40 33 3,5 o030 0,17 2,7 21 18 10 08 0,7 0,7 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
Raws g ($) uena (%) pocta
on 1un 12n 1u1n 12;m 1om 1n 12;m 1om 1n 12 110 11n
PLZL Montoc fepxatb 11247 295 353 20% 339 163 158 015 549 166 108 103 64 51 47 3,0 0,1
3onoto
PMTL Monumetann [epxatb 7601 21 19,8 -6% 29,7 149 120 015 049 200 104 81 89 57 44 44 0,6
POG l;letropavlovsk Mokynka 2528 13,5 17,8 32% 1278 101 89 001 065 168 67 61 48 31 2,7 1,3 0,7
c
HGM Highland Gold Mokynka 974 3 35 16% 8,0 74 78 107 OTp. 49 46 46 35 26 24 13 OTp.
HRG  High River [epxatb 1087 1,3 1,3 -1% 108 88 93 040 OTp. 53 39 34 26 1,9 1,5 1,3 OTp.

Gold

23 437

42,0 11,5 10,8 0,36 2,21

12,7 7,3

6,5

5,2

3,7

3,1

2,3

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i::.' Uewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
pauna ey ($) ueHa ($) pocTa
1in 120 10 120 1o 1in 120 1om 11n 120 11N 1n
EVR Evraz Group [epxaTtb 14581 33,3 423 27% OTp. 146 93 OTp. 016 91 60 46 1,7 13 1,1 1,2 1,6
MMK  MMK Mokynka 9971 11,6 16,2 40% 41,6 123 74 005 011 94 6,7 46 1,8 14 11 09 1,6
NLMK HJIMK Mokynka 23493 39,2 494 26% 176 121 85 026 021 104 78 56 30 23 1,8 21 0,6
SVST Cesepctanb [okynka 19005 189 22,1 17% OTp. 119 94 OTp. 035 83 68 55 1,6 13 1,1 2,0 1,3
TMKS TMK Oepxatb 4332 185 23,6 27% 295 127 78 010 013 90 6,5 52 1,5 1,2 1,0 24 28
VSMZ Bn; KCYHCkMi Mokynka 3440 2003 2471 23% 58 53 45 059 026 44 29 28 1,1 07 07 1,3 0,1
M

74 822 23,6 11,5 7,8 0,25 0,20 84 6,1 47 18 1,4 1,1 1,7 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUWY PbIHOK, PUTENN

YucTbin
Pekomer- PM llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  gmonr/
Tukep  KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aau ($mnH) u pocTa
ion 1N 1220 10 120 10 10 120 100 1N 120 11n 11n
FIVE X5 Retail Group MMokynka 11542 425 53,6 26% 320 195 150 031 049 141 100 79 10 08 06 42 1,8
MGNT Maruut Mokynka 13791 31 38,6 25% 413 356 239 220 049 232 179 127 19 1,3 1,0 6,5 1,8
SCOH CepabMmol [epxaTtb 572 7,6 8,1 6% 7,6 52 47 012 040 67 51 43 05 04 03 07 13
KOHTUHEHT
DIXY [OWKCW Fpynn TMMokynka 1722 13,8 17 24% 489 276 195 036 047 156 124 98 09 07 06 59 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1805 10 11,6 16% 247 210 171 119 076 105 82 59 06 04 03 41 OTp.
PHST ®apmcrtaHgapt lMokynka 3637 24,1 333 38% 150 122 98 054 040 110 84 61 36 28 22 33 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 326 31 2,5 -19% OTp. OTp. 370 078 OTp. 106 66 50 09 07 06 49 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm MNokynka 424 24 49,9 18% 107 7,7 60 020 022 83 62 49 25 21 17 1,7 03
PRTK [poTek Mokynka 718 14 3 119% 132 76 60 010 023 53 30 18 02 01 01 09 OTp
OKEY O'Key MNokynka 2576 9,6 16,6 73% 294 196 139 039 034 124 97 73 11 08 06 39 16
ROST PocuHTEp Mokynka 204 12,5 20,3 63% 240 250 166 OTp. 033 71 91 70 08 07 06 37 1,7
37 317 24,7 18,1 15,4 0,62 0,41 11,3 88 66 1,3 1,0 08 3,6 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucTbiin
Pekomer- PH llena Teop. 1OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus auns kan. ($) eva ($) unan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
ion 1 120 11 122m 1om 11n 12m 1om 110 120 110 1n
CHE Yepku3oso [Mokynka 1286 199 28,4 43% 89 79 70 064 054 85 8,8 74 1,6 1,3 1,1 1,6 2,7
GRAZ Pasrynsii UR 286 18 - - 124 32 29 001 02 68 46 42 11 1,0 08 0,5 34
RUGR PycrpaiiH MMokynka 63 270 590 118% 4,7 29 1,7 005 002 57 40 21 06 05 03 0,9 23
XonauHr
BEF  Black Mpopaxa 531 26,6 13,7 -48% OTp. OTp. 181 18 OTp. 1187 387 11,1 60 51 31 2,0 0,6
Earth
Farming*
2 166 8,7 47 7,4 063 0,27 34,9 140 6,2 23 20 1,3 1,3 2,3

* Tekylas u TeopeTnmyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK
nPoOn3BOLOCTBO YJJ,OBPEHVIVI

YucToiv
Pekomer- oM llewa  Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka ~ P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus aums Kar. ($) eHa ($) unan EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
ion 11 12n 11 12n 1on 110 12n 1o 110 120 11n 1n
URKA VYpankanui [epxatb 30911 10 83 -17% 492 215 154 017 039 347 156 115 185 96 72 97 1,1
AKRN  AkpoH Mokynka 2588 54,3 60,9 12% 125 104 110 050 OTp. 109 88 94 24 21 21 14 19
DGBZ [oporobyx [Mokynka 582 0,69 0,61 -11% 89 81 83 08 OTp. 42 37 36 20 18 1,7 15 04
APAT Anatut Mokynka 2640 364 2?4 16% 156 136 122 09 101 81 6,7 56 26 2,2 1,9 21 OTp.
AZKM AsoTt Oepxatb 192 28,3 18,2 -36% 87 58 51 o011 039 58 42 36 08 07 06 11 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,56 0,36 -36% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 178 306 72% = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
36 913 19,0 11,9 10,4 0,52 0,60 12,7 78 6,7 53 3,3 2,7 3,2 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

Ynctoin
Pekomer- M llena Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B gonr/
Tukep Komnanus aums Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTa
iin 120 110 120 1on 10 120 1om  1in 120 11N 1n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2263 8 109 36% 659 226 154 012 033 61 50 43 07 05 04 38 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  [Mokynka 77 115 183 59% 176 86 61 008 015 66 49 39 07 05 04 10 1,4
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR ] 875 - - 23 1,6 i6 003 Otp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 148 1950 2841 46% 288 116 188 008 OTp. 68 23 31 05 02 02 16 OTp.
BTSTP BaMTOHHeNbCTpol UR = 248 = = = = = = = = = = = = = = =
npuBs.
2 582 28,7 11,1 10,5 0,08 0,24 5,2 3,2 29 06 04 03 1,7 1,4




ABTOMOBWUITECTPOEHUE
b . YucToin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;:r:ao F(’$) uunan by EBITDA
($mnH) pocTa
ion 1un 120 1n 120 1on 11n 120 1onm 110 120 1n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpopaxa 1573 1,1 0,77 -30% 1778 193 94 002 009 120 62 4,2 06 0,6 0,6 1,4 33
GAZA TA3 Mokynka 895 48,3 50,9 5% OTp. 1383 72 OTtp. 000 174 66 43 0,8 0,6 04 OrTp. 4,1
SVAV Connepc [okynka 638 18,6 27,2 46% OTp. 94 47 OTp. 005 118 64 43 08 06 05 2,9 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1572 2,2 2,4 6% OTtp. 147 74 OTp. 007 160 70 43 08 06 05 1,4 1,6
4 678 177,8 45,4 7,2 0,02 0,07 143 6,6 43 08 06 05 1,9 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToin
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuyka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a ugr?;);()é) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 110 120 1 120 1on 11n 120 1on 1in 120 110 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2848 18 22,7 26% 6,1 130 114 054 08 86 74 65 37 32 28 31 09
NCSP HMTN Mokynka 2173 8,5 12,8 52% 86 83 70 222 036 55 87 66 35 46 36 08 4,6
AFLT Aspodnot Mokynka 2868 2,6 34 32% 128 105 80 047 025 68 56 56 10 09 07 20 1,8
UTAR HOTaiip Mokynka 307 0,53 0,66 24% 166 OTp. 141 08 OTp. 69 70 58 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1633 11,8 9,5 -19% 299 166 11,1 021 022 135 97 71 37 29 24 23 1,5
FESH FESCO Mokynka 1289 049 0,72 48% 31 137 79 OTp. 011 95 61 44 16 13 11 09 0,2
11 118 14,5 12,4 99 0,87 035 85 74 60 24 2,3 1,9 1,7 2,4
MALLUMHOCTPOEHUE
b . YucToiv
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  mponr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 10n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM Cunosble [MMokynka 2553 0,29 042 2% 103 97 84 158 054 56 52 37 1,22 1,1 08 2,9 OTp.
MaLUMHbI
HMSG [pynna Mokynka 813 6,9 10,7 53% 168 65 60 004 077 90 43 37 13 08 0,7 23 OTp.
rMmc
3 366 13,6 81 7,2 o081 066 73 48 3,7 13 1,0 08 2,6 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

Yuctoii
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- lUewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
10 110 120 10 120 100 10 120 100 10 120 10 un
PGHO MMArXo Mokymka 303 152 328 115% 143 58 44 004 015 70 40 30 12 09 07 12 0,7
MASZ Snemaw Mokynka 230 165 379 130% 30 24 21 010 012 13 07 05 04 02 01 03 OTp
NZHK  H3XK Mokynka 154 5,7 11,9 107% 40 30 30 009 117 15 13 14 06 05 04 03 OTp.
PGHOP MMrxo [epxaTtb - 62,5 80 28% - - - - - - - - - - - - -
npwe.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 1,8 3 69% - - - - - - - - - - - - -
npwmB.

687

TEJIEKOMMYHUKALIMXA, MEOWA U UT

7,1

3,7

3,2 0,08 0,48 3,3 2,0

1,6 0,7 0,5 0,4

0,6 0,7

YucToiv

. Poin. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. U,(e$H)a ;:a:[&) unan Py EBITDA

Aau ($MnH) u pocTa

on  1un o 12n 1n 12n  10m 110 120 om0 120 11N 11n

MGTS MITC LepxaTtb 1528 16 15 -6% 48 48 53 4473 OTp. 29 28 31 14 13 15 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. [okynka - 15,7 15 -4% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* [lokynka 22241 213 220 3% 157 141 121 120 073 65 58 52 26 24 22 23 0,5
RTKMP Poctenekom [pogaxa - 99,5 67 -33% - - - - - - - - - - - - -

npwme.*
23 769 10,3 9,5 8,7 22,97 0,73 4,7 43 42 20 19 19 1,6 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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