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Российский фондовый рынок 
Индекс РТС в четверг упал на 3,04% и составил 1584,20 
пункта при обороте $619,497, индекс ММВБ упал на 3,73% и 
составил 1452,83 пункта. 
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Мировые индексы 

 
 

Значение Изм. за 
день, % 

Изм. с 
нач. года, 

% 
RTS 1584.20 -3.04 -10.39 
RTS 2 1903.72 -0.59 -14.76 
DJIA 10990.60 -3.68 -5.86 
NASDAQ 2380.43 -5.22 -11.94 
S&P 500 1140.65 -4.46 -10.29 
Dax 30 5548.80 -5.64 -19.08 
FTSE 100 5043.89 -4.61 -15.32 
CAC 40 3024.85 -6.06 -22.25 
Nikkei 225 8719.24 -2.51 -14.76 

 

Цены на нефть, US$ за баррель 
 

Значение Изм. за день, 
% 

Изм. с нач. 
года, % 

Brent (окт.) 106.99 -3.26 11.44 
WTI (окт.) 82.51 -5.95 -10.75 

 

Официальный курс ЦБ, руб./$ 28,91 
Остатки на корр. счетах, млрд.руб. 740,1 

Новости одной строкой:  20 лет  ГКЧП.
Наиболее ликвидные российские акции (ММВБ) 

Эмитенты Закрытие, 
руб. 

Изменение 
за день, % 

Изменение 
с начала 
года, % 

Дневной объём 
сделок, млн. 

руб. 
Газпром 169.65 -3.45 -12.3 12 883.2 
ЛУКОЙЛ 1632 -1.28 -6.3 4 432.0 
Роснефть 202.9 -4.17 -7.3 2 899.5 
Сургутнефтегаз 22.849 -5.44 -29.2 770.0 
Татнефть 155.42 -5.65 4.5 386.0 
Газпром нефть 123.69 -4.64 -3.4 88.9 
Сбербанк 81.59 -6.69 -21.7 21 972.3 
ВТБ 0.06832 -6.29 -32.4 2 000.5 
ГМК Норникель 6486 -3.30 -9.5 2 744.4 
Северсталь 423.7 -6.44 -18.5 1 252.0 
РусГидро 1.198 -2.17 -27.3 806.9 
ФСК 0.28557 -5.05 -22.6 1 153.5 

Торги ADR  

Эмитенты 

Закрытие 
(на 

акцию), 
US$ 

Изменение 
за день, % 

Газпром 12,2 -4,8 
ЛУКОЙЛ 55,7 -2,9 
Сургутнефтегаз 7,85 -5,53 
Татнефть 32,5 -4,6 
Газпромнефть 21,4 -5,39 
Ростелеком 30,63 -7,96 
ГМК Норникель 22,37 -3,66 
Система 18,5 -6,2 
Северсталь 27,8 -5,9 
НОВАТЭК 128,6 -2,57 
ВТБ 6,97 -:6,97 

Индекс ММВБ за посл. 10 дней 
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ДИНАМИКА ТОРГОВ 

 
Подскок закончился 

 
На рынках произошла разрядка основных напряжений, возникших после 
обвального падения начала августа. Подскок в основном разрядил сильную 
перепроданность, а последовавшая небольшая коррекция к подскоку 
довершила период обязательной релаксации. Рынок перестал двигаться 
подчиняясь в основном внутренней логике разбалансированной системы и 
приобрел восприимчивость к более мелким событиям. 
Основные индикаторы внешнего фона на начало торгов в четверг рисовали 
неблагоприятную картину. Результаты торгов за океаном были близкими к 
нейтральным, но фьючерсы с утра показывали все более уверенное снижение. 
Негативное впечатление на рынок произвели и сказанные Обамой слова о 
плане сокращения дефицита госбюджета. Президенту США приходится 
выполнять условия недавнего торга по повышению потолка госдолга.  
 
Подробный план планируется озвучить в начале сентября. Совсем ярких 
макроэкономических данных в США не выходило, но на рынок сильное 
впечатление произвели слова Президента ФРБ Филадельфии Чарльза 
Плоссера. (Это один из трех «ястребов» - членов Комитета по открытым 
рынкам ФРС США, который голосовал против сохранения сверхнизких ставок 
по крайней мере до средины 2013 года). Плоссер в среду заявил, что обещание 
ФРС сохранять ставку по федеральным фондам на низком уровне в течение 
ближайших двух лет - это «нецелесообразная политика в неподходящее для 
этого время». Плоссер опасается роста инфляции. Вышедшие в четверг данные 
по CPI с ростом за июль на 0,5% являются тому подтверждением. Плоссер 
полагает, что ФРС может столкнуться с необходимостью повысить 
процентную ставку еще до середины 2013 г. (Лишь отчасти заявления 
Плоссера были уравновешены заявлениями Члена Управляющего совета ЕЦБ 
Эвальда Новотны, что опасаться периода низких темпов экономического роста 
и низкой инфляции следует больше, чем высокой инфляции: «Вторая волна 
рецессии маловероятна, но восстановление, которое мы уже наблюдали, 
потеряет динамичность»).  
 
В Европе тоже проблемы держат рынки и политиков плотной удавкой. На этой 
неделе инвесторов разочаровали данные по росту ВВП Еврозоны и Германии 
во II квартале. Сильные разочарования преподносит Великобритания – 
выросшая безработица, отрицательный торговый баланс. В четверг  стало 
известно о слабом росте розничных продаж. Усиливало негативное настроение 
и снижение Morgan Stanley и Deutsche Bank прогнозов по росту ВВП Китая в 
будущем году до уровня ниже 9%.  
 
Но самое главное, что рынок нефти все увереннее поворачивал на юг. Тут 
стало уместным вспомнить вышедшие в среду данные по запасам нефти в 
США (рост на 4,23 млн. баррелей вместо ожидаемого снижения). Интрига с 
утверждением на посту главы ОПЕК министра нефти Ирана не может долго 
работать в голом виде. Ближе к сентябрьскому заседанию ОПЕК бывший глава 
Корпуса Стражей исламской революции еще должен показать как он может 
стоять на страже интересов производителей нефти.   
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К негативу можно добавить и вышедшие ранее не очень оптимистичные 
данные по росту ВВП РФ во втором квартале (3,1%). Вместо роста на 4,3% в 
первом квартале по итогам второго полугодия Росстат оценивает лишь 3,7 
процента прибавки.  
 
В противофазе со снижением нефти вновь происходил рост цен на золото, 
которые установили новые рекорды – 1820 долларов за унцию.  Сегодня вовсю 
обсуждали требования Венесуэлы вернуть на принадлежащее стране около 200 
тонн золота. Поскольку все это вынесено в публичную плоскость можно 
предположить, что возврата золота «миром» он пока не может. В результате 
решил действовать через публичное поле. Рынки вновь напряглись.  
 
Неприятным событием дня стала остановка торгов на ММВБ. Но к 18 часам 
мы все же можем подвести промежуточные итоги: День не задался. Индекс 
ММВБ за день теряет уже 5%. Тем самым можно констатировать окончание 
первичного подскока.   
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ПРОГНОЗ 
 

Опять перепроданы 
  

На мировых рынках продолжаются массированные продажи акций. Инвесторы 
почувствовали политический вакуум в сфере принятия эффективных решений 
в области экономики и объявили “забастовку” перед возможной рецессией. 
Настроения могли бы улучшить объявления ФРС о запуске программы QE3, 
однако до соответствующего форума с Бернанке осталась еще неделя (26.08), 
да и вера в запуск новой программы монетарного стимулирования на этой 
неделе ослаблена критическими выступлениями в адрес Бернанке двух 
управляющих ФРС. Панических настроений вчера добавило сообщение Wall 
Street Journal о том регуляторы активно интересуются ситуацией в 
американских отделениях крупнейших европейских банков и беспокоятся об 
их устойчивости в условиях европейского долгового кризиса. Резкое падение 
филадельфийского индекса деловой активности только усилили рецессионные 
страхи. Понижательное движение S&P 500 от уровня 1200 (-4.46%) вызвало 
рецидив даунтренда и в России. Индексы ММВБ и РТС торговались сегодня 
снова в состоянии относительной перепроданности, что возможно поддержит 
попытки отскока ближе к американской сессии. Американские фьючерсы 
испытывает давление со стороны европейских площадок, особенно от потерь 
акций европейских банков. На американской же сессии  могут разыгрываться 
свои попытки отскоков. Сходную динамику с фондовыми фьючерсами  
показывают сегодня и нефтяные цены. Сегодня экономический календарь в 
США пуст и новые откровения в части замедления экономики на рынок не 
поступят. Индекс ММВБ получил вчера заявку на движение в область 1386, в 
этой ситуации рынок будет заметно перепродан. В понедельник ожидаем 
позитивное открытие. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  

ЕЖЕДНЕВНОЕ ОБОЗРЕНИЕ, 
19 августа 2011 

 

ИК ЦЕРИХ Кэпитал Менеджмент http://www.zerich.com 
 

5

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ИГРОВОЙ МОМЕНТ 
 

Кому плохо? 
 

Вчера котировки акций падали – индекс ММВБ снизился на 3,73% (1452.83). 
Когда я думаю о тех громадных убытках, которые несут инвесторы,  мне 
становится физически больно. Вот пишешь комментарий по рынку и такое 
чувство, что в ноге гвоздик. Представим себе успешного трейдера, который 
провел летние каникулы на Лазурном берегу или  Биарицце. Он возвращается 
в Москву и хочет включиться в работу, но не может... Открывать короткие 
позиции на нашем рынке глупо – биржевые индексы находятся у нижней 
границы конверта Болинджера, открывать длинные позиции «на отскок» без 
технических сигналов… не менее глупо. Как откроется рынок сегодня 
определить сложно, можно только сказать, что   на рынке намечается отскок 
наверх от открытия  с тестированием сопротивления 1470 пунктов по индексу 
ММВБ, но не лучше ли нашему герою,  если он долгосрочный инвестор,  сесть 
на самолет и качественно «доотдохнуть» на «лазурике»? 
  
Американский индекс S&P-500 вчера снизился на 4,45% (1140,65) - живем 
надеждой на коррекционный рост индекса. Известный инвестор и аналитик 
Марк  Фабер ждет роста этого индекса в район  1250  -  1270 с последующим 
снижением. Считает, что ФРС начнет QE-3, как только индекс снизится к 
отметке 1000 пунктов. 
 
Главная проблема финансовых рынков не в том, что мы не знаем когда 
начнется QE-3, а в  том, что мы не знаем кому плохо? На прошлой неделе 
снижались французские банки на слухах  о возможном крахе одного из 
крупнейших французских банков “Сосьете Женераль”, но настоящей причины 
снижения мы не знаем. На этой неделе снижаются немецкие банки, но мы 
опять не знаем кому плохо? Для рынка лучше узнать точную имя и фамилию  
кому плохо, а не продлевать весь ужас падения. Когда узнаем кому плохо, то 
история с «Берн Стернс» повторится - три дня падения и затем рынки начнут 
выздоравливать. 
 
Наш рынок продолжает демонстрировать устойчивость к снижению. 
Покупателей, боящихся опоздать на «ракету» много, но будут ли эти 
покупатели покупать «в долгую»? У меня большие сомнения. Скорее всего,   
они купят, зафиксируют прибыль на коррекционном отскоке и уедут в Баден-
Баден на отдых. Уедут, потому что проблемы немецких и французских банков 
это «цветочки», а когда осенью начнутся проблемы у испанских и итальянских 
банков мало не покажется никому. 
 
Успешных торгов! 
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НОВОСТИ ЭКОНОМИКИ 

 
ЗВР России за неделю подросли на $2,5 млрд. 

 
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщил, что 
объем международных резервов РФ по состоянию на 12 августа 2011 года 
составлял 540,2 млрд. долларов США, против 537,7 млрд. долларов США на 5 
августа 2011 года. 
 

Дата 
Объем, 
млрд. 
$ 

07.01.2011480,7 
01.04.2011504,5 
01.07.2011526,7 
08.07.2011526,1 
15.07.2011528,5 
22.07.2011530,9 
29.07.2011535,0 
05.08.2011537,7 
12.08.2011540,2 

 
 
Прирост ЗВР за неделю составил $2,5 млрд. С 1 июля ЗВР подросли на $12,5, а 
с начала года $59,5. До предкризисных максимумов (8.08.2008г.- $598,1 млрд.) 
еще далеко.  
 
К международным (золотовалютным) резервам страны относятся внешние 
активы, которые находятся под контролем органов денежно-кредитного 
регулирования и в любой момент могут быть использованы для 
финансирования дефицита платежного баланса, для интервенций на валютных 
рынках, оказывающих влияние на курс национальной валюты, или для 
аналогичных целей. Международные резервы РФ представляют собой 
высоколиквидные иностранные активы, имеющиеся в распоряжении Банка 
России и Правительства Российской Федерации по состоянию на отчетную 
дату. Международные резервы состоят из средств в иностранной валюте, 
специальных прав заимствования (СДР), резервной позиции в МВФ и 
монетарного золота. 
 
Доля золота в ЗВР России на 1 августа составляла 8,17% или $43,64 млрд. (это 
примерно 838 тонн).  
 
Очень любопытно недавнее сообщение о намерении Венесуэлы разместить 
часть валютных резервов в России. 
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Цены на нефть, US$ за баррель 
 Значение Изм. за день, % 

Brent (окт.) 106.99 -3.26 
WTI (окт.) 82.51 -5.95 

 
 

Нефть WTI (futures)
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СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 

 
Падение на отрицательной макростатистике 

 
Цены на нефть по итогам вчерашних торгов понизились. На InterContinental 
Exchange Futures в Лондоне цена фьючерсов нефти сорта Brent с поставкой в 
октябре составила $106,99 (-$3,61) за баррель. На New York Mercantile 
Exchange в Нью-Йорке цена нефти сорта Light Sweet Crude с поставкой в 
октябре составила $87,73 (-$5,22) за баррель.  
 
Нефть упала на фоне выхода отрицательной макростатистики в США. Число 
первичных заявок на пособие по безработице в стране за неделю выросло до 
408 тыс., по сравнению с 395 тыс. неделей ранее. Индекс деловой активности в 
обрабатывающей промышленности округа ФРБ Филадельфии в августе упал 
до - 30.7, по сравнению с 3.2 в июле. Слабая макростатистика указывает на 
серьезные проблемы в американской экономике, что в дальнейшем может 
привести к сокращению потребления нефти. 
 
Негативным моментом для нефтяного рынка также стали сомнения некоторых 
членов ФРС в эффективности сохранения низких процентных ставок до 
середины 2013 года. Подобные  заявления только добавили нервозности 
рынкам, поскольку участники настроились на дешевые финансовые ресурсы.  
Технически падение нефти  Brent может остановиться на отметке $104-105 за 
баррель. В целом нефть сорта Brent продолжает с мая торговаться в боковом 
тренде $105-120 за баррель.  
  
В последнее время основным драйвером роста спроса на нефть, а также  

 
энергоресурсы остается Китай. Внутренний спрос на нефтепродукты в 
Поднебесной в июле увеличился на 2% - до 21 млн. тонн, а за январь-июль 
текущего года спрос увеличился на 6,8% - до 139,3 млн. тонн. При сохранении 
в Китае текущих темпов экономического роста, нефть останется на высоких 
уровнях. 
 
Бэквардация нефти марки Brent  понизилась с 0,56% - до 0,46%.  
 
 
 
 
 
 

Цены закрытия фьючерсов Дата Изменения 
  единицы месяц 

экспирац
ии 18 авг 11 За день 

За два 
дня 

За 
неделю 

С 
начала 
года 

WTI  $/баррель окт.11 82.51 -6.0% -5.0% -3.7% -9.7% 
Brent  $/баррель окт.11 106.99 -3.3% -2.3% -1.0% 12.9% 

Бензин  $/за галлон сен.11 2.7832 -3.0% -2.5% -1.6% 14.5% 
Мазут  $/за галлон сен.11 2.8748 -2.9% -2.0% -0.8% 13.1% 

Газ  $/за млн. 
бр.терм.ед. 

сен.11 
3.892 -1.0% -1.0% -5.3% -3.9% 
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Мировые индексы 
% за % с начала 

Индекс Закрытие 
день года 

DJIA 10990.60 -3.68 -5.86 
NASDAQ 2380.43 -5.22 -11.94 
S&P 500 1140.65 -4.46 -10.29 
Dax 30 5548.80 -5.64 -19.08 
FTSE 100 5043.89 -4.61 -15.32 
CAC 40 3024.85 -6.06 -22.25 
Nikkei 225 8719.24 -2.51 -14.76 
Hang Seng 19514.40 -2.74 -15.41 
Bovespa 53134.10 -3.52 -22.94 

 
 

NASDAQ

1200
1400
1600
1800
2000
2200
2400
2600
2800

16
 я

нв
 0

7
27

 а
пр

 0
7

7 
ав

г 
07

14
 н

оя
 0

7
12

 м
ар

 0
8

26
 и

ю
н 

08
21

 о
кт

 0
8

13
 ф

ев
 0

9
5 

ию
н 

09
18

 с
ен

 0
9

30
 д

ек
 0

9
12

 а
пр

 1
0

20
 и

ю
л 

10
27

 о
кт

 1
0

10
 ф

ев
 1

1
20

 м
ай

 1
1

  
 

DJIA

6200
6900
7600
8300
9000
9700

10400
11100
11800
12500
13200
13900

16
 я

нв
 0

7
27

 а
пр

 0
7

7 
ав

г 0
7

14
 н

оя
 0

7
12

 м
ар

 0
8

26
 и

ю
н 

08
21

 о
кт

 0
8

13
 ф

ев
 0

9
5 

ию
н 

09
18

 с
ен

 0
9

30
 д

ек
 0

9
12

 а
пр

 1
0

20
 и

ю
л 

10
27

 о
кт

 1
0

10
 ф

ев
 1

1
20

 м
ай

 1
1

 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
 

День обломовых 
 
Рынок акций сегодня охватила нервотрепка. Единой ее природы не знают, но в 
целом понятно, что она является отложенной реакцией на потерю доверия к 
регуляторам экономики. Во вторник Саркози и Меркель не достигли 
желаемых инвесторами соглашений. В среду 2 управляющих ФРС открыто 
раскритиковали политику Бернанке и снизили уверенность во внедрении QE3. 
В четверг Wall Street Journal написала, что американские регуляторы активно 
интересуются ситуацией в американских отделениях крупнейших европейских 
банков на предмет их устойчивости в условиях европейского долгового 
кризиса. Европейские банки подверглись раунду распродаж и вокруг этой  
новости. 
 
В 16.30 вышли не очень утешительные экономические данные. Индекс цен 
СPI  вырос на 0.5% (оценка 0.4%), core СPI вырос на 0.2% (оценка 0.2%). 
Claims выросли на 9000 до 408000 (оценка +5000 до 400000). В 18.00 вышел 
индекс деловой активности Филадельфии, он упал до -30.7 (оценка +4) и 
ведущие индикаторы, они выросли на 0.5% (оценка 0.2%). Экономические 
Данные в 16.30 и 18 только усилили момент продаж. 
 
Российский рынок акций с утра падал. Из-за технического сбоя торги на бирже 
ММВБ были временно приостановлены. Однако ситуация на мировых биржах 
оставляет взгляд пессимистичным, в пятницу мы ожидали негативное 
открытие, прежде чем рынки попытаются развернуться вверх, обновив низы 
этой недели (ММВБ 1457). 
 
18.08.11. Бразилия  упала на  3.52% .…… S&P 500 упал в четверг на 4.46%,  
вырос в среду на 0.09%, упал во вторник на 0.97%, вырос в понедельник 
2.18%, (1193.89 закр). S&P 500 FINANCIAL SECTOR INDEX упал 5.015%, 
s&p 500 energy sector index (нефтегазовый) упал на 5.68%, S&P 500 TELECOM 
SERV IDX  упал на 2.535%. S&P 500 MATERIALS INDEX (сырьевой - горная 
добыча) упал на 5.799%, S&P 500 Industrials Sector Index (промышленность, 
вкл. сталеваров) упал 5.649% 
 
Сентябрьская нефть (WTI) упала 18.08 на 5.95%, выросла 17.08 на 1.01%,упала 
16.08. на 1.17% ($87.73).. Нефть упала на опасениях по поводу глобального 
роста. Нефть сегодня падает  
 
Сентябрьские Фьючерсы S&P 500 в США  Фьючерсы  встали выше спота. 
Фьючерсы S&P сегодня  ночью в  заметном негативе 
 
Япония сегодня упала на 2.51%. Китай сегодня упал 0.94% 
 
Европа. FTSE открывается негативно. Лондон упал в четверг на 4.49%, упал в 
среду на 0.49%, вырос во вторник на 0.13%, вырос в понедельник на 0.57% 
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ЗЕРКАЛО РЫНКА 
Результаты торгов на 
ММВБ   18.08.11 Изменение цен, %    

   
V, млн.р. Цена 

закрытия за день за неделю c 30/12/10 Кап-ция., 
млн $ P/S P/E 

Нефтегазовый сектор                 

1 Газпром 12 883.2 169.65 -3.3% 2.8% -12.3% 133 874 1.12 4.1 

2 ЛУКОЙЛ 4 432.0 1632 -1.3% 1.1% -6.3% 46 271 0.44 5.1 

3 Роснефть 2 899.5 202.9 -4.0% 4.6% -7.3% 71 679 1.12 6.8 

4 Сургутнефтегаз, ао 770.0 22.849 -5.2% 3.4% -29.2% 27 210 1.62 2.2 

5 Сургутнефтегаз, ап 395.4 13.003 -3.3% 7.5% -17.4% 3 338    

6 Татнефть, ао 386.0 155.42 -5.3% 0.3% 4.5% 11 287 0.72 7.3 

7 Татнефть, ап 63.6 87.5 -1.2% 7.0% 1.0% 430    

8 Газпром нефть 88.9 123.69 -4.4% 3.1% -3.4% 19 548 0.59 6.1 

9 Новатэк 290.7 361.8 -2.6% -1.9% 8.3% 36 618 9.39 27.1 

10 Транснефть, ап*** 671.3 36339 -5.4% 3.7% -3.9% 1 883 0.13 0.5 

Суммы и средние* 22 881   -3.4% 2.5% -8.6% 352 139 0.9 4.7 

                    

Энергетика                 

11 РусГидро 806.9 1.198 -2.1% 2.1% -27.3% 10 770 0.77 28.5 

12 ФСК 1 153.5 0.28557 -4.8% 4.8% -22.6% 11 955 3.17 18.9 

13 ИнтерРАО 597.7 0.03252 -2.9% 8.4% -32.4% 10 532 3.91 28.5 

14 РАО ЕЭС Востока 14.0 0.3 -4.6% 2.5% -25.9% 410 0.11 2.9 

15 ОГК-1 179.7 0.804 1.3% 27.5% -34.0% 1 754 0.93 15.1 

16 ОГК-2 135.4 1.2249 0.0% 24.8% -31.8% 1 336 0.84 18.3 

17 ОГК-3 18.1 1.164 -2.2% 25.6% -32.9% 1 843 1.47   

18 ОГК-4 37.9 2.2316 -3.8% 1.9% -24.7% 4 688 2.80 13.7 

19 ОГК-5 10.9 2.071 -6.7% -1.1% -26.8% 2 442 1.40 19.8 

20 ОГК-6 98.2 1.0317 -3.6% 23.0% -28.3% 1 110 0.69 15.1 

21 ТГК-1 40.6 0.011049 -4.3% 7.1% -48.6% 1 420 0.79 5.9 

22 ТГК-2 5.0 0.004065 -4.4% -2.8% -51.6% 198 0.19   

23 ТГК-5 1.5 0.008557 -3.9% 1.9% -53.5% 351 0.47 13.3 

24 Мосэнерго 85.4 2.1289 -5.1% 12.7% -33.9% 2 821 0.58 9.8 

25 МОЭСК 20.0 1.5 1.9% 9.5% -9.8% 2 435 0.65 4.3 

26 МосТСК 2.1 0.58 -10.2% -1.2% -21.2% 759 0.82 8.0 

27 Холдинг МРСК, ао 407.6 2.748 -6.0% 7.8% -48.9% 3 936 0.21 5.3 

28 Холдинг МРСК, ап 3.4 1.9895 -4.7% 2.6% -42.3% 138     

29 МРСК Центра 1.1 0.82 -6.2% -3.5% -37.1% 3 080 1.53 18.2 

30 МРСК СЗ 2.4 0.10602 -3.4% 6.1% -53.5% 339 0.35   

31 ИркЭнерго 4.4 21.3 -2.1% 3.9% -19.6% 3 384 1.59 7.8 

Суммы и средние* 3 626   -3.5% 6.6% -29.3% 65 700 0.9 13.7 

                 

Банки                 

32 Сбербанк 21 972.3 81.59 -6.3% -2.5% -21.7% 58 709   9.7 

33 Сбербанк ап 1 705.2 68.31 -5.8% -2.7% -9.0% 2 277     

34 ВТБ 2 000.5 0.06832 -5.9% -1.1% -32.4% 23 822   12.3 

Суммы и средние*   25 678   -6.2% -2.2% -24.3% 84 808   10.6 
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   18.08.11 Изменение цен, %    

    
V, млн.р. Цена 

закрытия за день за неделю c 28/12/07 Кап-ция., 
млн $ P/S P/E 

Металлы                 

35 ГМК Норникель 2 744.4 6486 -3.2% 0.4% -9.5% 41 214 4.01 15.7 

36 Северсталь 1 252.0 423.7 -6.1% 0.5% -18.5% 14 232 1.04   

37 НЛМК 345.5 80.6 -5.3% 0.0% -44.2% 16 102 1.91 12.7 

38 ММК 149.1 18.15 -4.0% 2.1% -44.8% 6 760 0.87 26.3 

39 TMK 83.1 92.01 -2.2% -4.1% -40.2% 2 876 0.51 27.3 

40 ПолюсЗолото 142.6 1735.9 0.5% 5.8% -10.1% 11 030 6.24 32.8 

41 Полиметалл 54.9 555 -0.7% -0.6% -3.3% 7 388 7.90 29.3 

Суммы и средние* 4 772   -3.4% 0.9% -19.3% 99 602 2.0 20.5 

                    

Телекомы                 

42 Ростелеком, ао 1 340.0 150.08 -5.0% 16.4% -3.6% 3 645 1.74 62.8 

43 Ростелеком, ап 159.2 82.49 -4.4% 8.3% 3.1% 668     

44 МТС 368.0 208 -5.5% -1.5% -20.0% 13 820 1.21 9.9 

Суммы и средние* 1 867   -5.3% 2.4% -15.8% 18 134 1.3 12.5 

                    

Прочие                 

50 КАМАЗ 5.3 42.61 -8.1% -4.7% -41.1% 1 005 0.41   

51 АВТОВАЗ 18.5 22.8 -7.7% -2.2% -32.4% 1 055 0.23 9.1 

52 СОЛЛЕРС 21.0 359.8 -7.1% -1.1% -44.4% 411 0.22   

53 Аэрофлот 52.0 55.55 -3.8% -2.4% -30.6% 2 056 0.47 7.3 

54 Уралкалий 1 120.4 253 -1.0% 1.0% 15.0% 17 916 10.43 32.3 

55 Распадская 84.6 130.95 -5.8% 3.5% -39.1% 3 408 4.78 13.8 

56 АКРОН 43.8 1193.9 -4.5% 6.1% 5.1% 1 898 1.15 7.6 

57 Магнит 84.1 3148.8 -6.8% 0.6% -22.8% 9 339 1.19 27.7 

Суммы и средние* 1 430   -3.7% 0.9% -6.0% 37 088 1.5 20.8 

    
Объем 
торгов V 

Средний 
V за 
месяц            

Суммы и средние**   60 253 63 590 -3.8% 2.0% -14.4% 657 471 1.2 6.9 

          

*Средние по секторам получены с учетом веса капитализации компании в секторе     

**Средние по рынку получены с учетом веса капитализации сектора в рынке     

*** при рассчете капитализации компании использовалось общее количество акций   
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КАЛЕНДАРЬ ВАЖНЫХ ДЛЯ ФОНДОВОГО РЫНКА РФ СОБЫТИЙ 

 
 

Дата Субъект Событие 
15.авг Отчетность  Последний день предоставления отчетности по РСБУ за 2К 2011 
15.авг ОГК-4 Промежуточный отчет представит компания E.ON AG 

15.авг Норильский 
Никель 

СД компании в ходе заседания рассмотрит вопрос об объявлении buy back акций и 
ADR. В апреле 2011г. был завершен buy back 6,85% размещенных бумаг за 3,3 
млрд долл.(Цена - 252 долл. за акцию). 

15.авг Самараэнерго СД компании рассмотрит кредитный план на 3 кв. 
16-17 авг Росстат Индекс цен производителей в июле 

18.авг Возрождение Финансовые результаты по МСФО за 1П. 2011г. 
20.авг Росстат Ключевые социально-экономические показатели за июль 
23.авг Росстат Иностранные инвестиции в экономику России в 1п 2011 
24.авг Газпром Финансовые результаты по МСФО за 1 кв. 2011 
25.авг X5 Retail Group Финансовые результаты по МСФО за 1П. 2011г. 
26.авг Северсталь Финансовые результаты по МСФО за 2 кв. 2011 
26.авг    
27.сен Новорос МТП Финансовые результаты по МСФО за 2 кв. 2011 
29.авг РУСАЛ Финансовые результаты по МСФО за 2кв. 2011г. 

26-31 авг. 44-я сессия 
СИГРЭ 

Conseil International des Grands Réseaux Electriques Международный Совет по 
большим энергетическим системам высокого напряжения проведет очередную 
сессию 

до 2.09.11 НЛМК Финансовые результаты по US GAAP 1П 2011 

05.июн Росстат Потребительская инфляция в августе 

14-17 сент. Энергетика 14–17 сентября 2011  23-е заседание Комиссии по оперативно-технологической 
координации совместной работы энергосистем стран СНГ и Балтии  

5-15 сент ОПЕК 160 очередная конференция ОПЕК 
сент_2011 Северный поток Планируемый запуск первой очереди Северного потока 

27.сен МНТП Финансовые результаты по МСФО за 2кв. 2011г. 

30.сен Рынок мощности  Завершение приема ценовых заявок генкомпаний в конкурентном отборе мощности 

25.окт ТНК-ВР Финансовая отчетность по US GAAP 3 кв. 2011г. 
 
 
 
 

КАЛЕНДАРЬ ЗАПАДНОЙ СТАТИСТИКИ 
 

 
время Страна Показатель Период Предыд. Оценка 

Понедельник, 15 август 

16:30 USA 
Индекс деловой активности в 
обрабатывающей промышленности 
округа ФРБ Нью-Йорка 

август -3.76  

17:00 USA Чистый приток капитала июнь 23.6 млрд.    
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18:00 USA 
Индекс рынка жилья (данные 
Общегосударственной ассоциации 
строителей) 

август 15 15 

Вторник, 16 август 

13:00 EU Валовой внутренний продукт (первая оценка) 2 кварт 0.8 % к/к 0.3 % к/к 

16:30 USA Число выданных разрешений на строительство июль 0.617 млн.  0.606 млн. 

16:30 USA Число закладок новых домов июль 0.629 млн. м/м 0.6 млн. м/м 

17:15 USA Промышленное производство июль 0.2 % м/м 0.4 % м/м 

Среда, 17 август 

00:30 USA Запасы сырой нефти по данным API За нед.   

13:00 EU Гармонизированный индекс потребительских 
цен (окончательные данные) июль 2.5 % г/г 2.5 % г/г 

16:30 USA Индекс цен производителей июль 7 % г/г   7 % г/г   

18:30 USA Запасы нефти по данным Министерства 
энергетики США За нед.   

Четверг, 18 август 

16:30 USA Индекс потребительских цен июль -0.2 % 0.2 % 

18:00 USA Продажи на вторичном рынке жилья июль 4.77 млн 4.9 млн 

18:00 USA Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии август 3.2 б.п. 3.9 б.п. 

Пятница, 19 август 

12:30 GBR Чистые заимствования государственного сектора июль 11.98 млрд.   0.5 млрд.  

12:30 GBR Чистая потребность государственного сектора в 
заимствованиях июль 20.97 млрд. -8 млрд. 
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Аналитический отдел 
Начальник отдела Николай Подлевских podlevskikh@zerich.com 
Аналитик Андрей Верников vernikov@zerich.com 
Аналитик Душин Олег  dushin@zerich.com 
Аналитик Виктор Марков markov@zerich.com 
Отдел по связям с общественностью 
Менеджер Алина Федченко fedchenko@zerich.com 
Клиентский отдел 
Сотрудник клиентского отдела Востриков Иван zaharov@zerich.com 

 
 
  
 
 

ИК ЦЕРИХ Кэпитал Менеджмент  
Тел. (495) 737-05-80. Факс: 737-64-94 Москва  119034  Всеволожский пер.  д.2. 


