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4%1-0 H EEMHEBHbIA 0630P PbIHKA
B GORVCE

Hedrb 1 ras o HOBATIK: pe3ysbTaTbl 3a BTOPOi KBapTan

MeTtannyprus + HopunbCKuUii HUKEJIb: MOXKET NOracuTb aKLUK,

npuo6peTeHHble B X0Ae 06paTHOro BbiKyna akuui?
KOPOTRO

IKOHOMMKA. POCT NPOMbILINEHHOrO NPOU3BOACTBA B MioNe 3ameanuncs. Kak coobwmna B MUHYBLLYIO NATHULY PeaepanbHas
cnyx6a rocyaapcTBeHHoON cTaTucTukm (PoccTaT), pOCT NPOMbILWIEHHOMO NPOM3BOACTBA B Mtone cocTaBun 5,2% B roaoBoM
COMOCTaBNEHNW, 3aMeA/IMBLUNCL MO CPAaBHEHUIO C MIOHEM M OKA3aBLUMCb 3HAYUTENIBHO HUXE KOHCEeHCyC-NMporHo3a Bloomberg
(6,3%). Poccuiickas 3KOHOMMKa TEPSIET TEMI, Ha YTO YKasblBaeT Take oLeHka pocTa BBl 3a BTopoli kBapTan B 3,4% B
rogoBOM cornocTaBfieHun, onybnmkoBaHHas Pocctatom 11 aBrycra. OTyacTv aT0T npouecc obycnoBfieH 3amMeasieHMeM MMpPOBOro
3KOHOMMYECKOro poCTa, U3-3a KOTOPOro CHUXKAETCS CMPOC Ha CbipbEBbIE TOBAPHI.

BaHku. azeTa "Begomoctn” cerogHs npeacraBuna npeasaputenibHble AaHHble N0 6aHKOBCKOMY CeKTopy 3a uiosb. Mpubbinib
cekTopa (6e3 yyeTta CbepbaHka) Bblpocna Ha 46 mnpa py6. n 279 mnpa py6. COOTBETCTBEHHO B MiOfe M 3a ceMb Mecsaues 2011
r. C yyeToM CbepbaHka AaHHble NOKa3aTe/IM COCTaBUAN COOTBETCTBEHHO 76 Mnpa py6. u 480 Mnpa py6. (XoTa nocneaHuin
nokasaresib OKa3ancs HMxe paHee 0603HauYeHHOro NporHo3a pykoeoacTea LB B 525 mnpa py6.). Po3HWYHbIE KpeauThl cekTopa
BbIPOC/M Ha 4,4%, yKkasblBasl Ha TO, YTO B CUTyaLUMMW HU3KMX NPOLEHTHbIX CTaBOK MO Aeno3WTaM, CK/IOHHOCTb HaceneHus K
notpebnexHuto Bo3pactaeT. KoprnopaTuBHble KpeanTbl Bblpocau Ha 2%. Bknaabl HaceneHus Bbipocnn Ha 1,3% B MeCSiUHOM
conocTtaBneHnn. O6beM MPOCPOYEHHBIX PO3HUYHBIX U KOPNOPATUBHBIX KPEANTOB YBETMUNIICS COOTBETCTBEHHO Ha 1,6% n 2,4%
B MECSIYHOM CconocTasiieHun. Mbl mofaraeM, 4Yto pe3ynbTaThl 3a Uofb HnaronpusaTHel A4ng cektopa 6narogaps
NPOAOIKAILWEMYCS POCTY KpeauTHoro noptdens, 0CO6EHHO B CErMEHTE PO3HUYHOIO KpeaMTOBaHUS, U XOpoLleMy nokasaTesnto
npuobIIM. OfHAKO POCT NPOCPOYEHHOW 3a10/KEHHOCTM HE MOXET He Bbl3blBaTb OMNaceHui.

B3rNAA HA PbIHRH

POCCHUA
n U3meHeHuMe, Y
ocneaHee y /0 P/E P/S

3Hay. usM., % 1M 3M c01.01.10
PTC 4150468 3,23 -17,6 -1493 -10,05 52 0,9 NMTP RU Equity (USD 0,09) SN
MMBB 4147056 2,2 -1423 -99 -12,88 58 0,9 HGROPRILEqly (smezy) 2 N

MFGS RM Equity (RUB 13,43) 5,9 0

UK Brent ¥ 107,34 -0,33 -7,83 -4,76 13,83 SBER RU Equity (USD 2,92) -
Hukens ¥ 21400 -0,93 -9,49 -12,83 -13,54 TRMK RM Equity (RUB 3,18) 340
3onoTo ¥ 1746,9 -0,98 11,43 16 22,95 CEDC US Equity (USD 6,14) - 11,2
Py6./$ 4 291 1,33 277 3,99 493 MGTS RM Equity (RUB 14,6) - 13!
Py6./€ 4 4142 1,24 -429 3,76 -1,43 HALS LI Equity (USD 0,93) I 136
Py6./Kopsuna 4 34,71 1,15 -3,82 -4,17 1,3 RTKM RM Equity (RUB 5,05) . 153
$/€ 4 1,42 005 1,95 0,01 6,46 MRSB RM Equity (RUB 0,01) I 25,7
CDSPocecmsa ¥ 197,55 -9,4 32,55 47 35,63 3 3 3
Craka NDF ¥ 582 -533 -19,93-21,31 -15,64 900001000 0 40

OvHamuka (%)

B nocneaHuit paboumiti AeHb NpOLION Heaenu Ha POCCUNCKOM
pbiHKe Habntoaancs BrnevyaTNfoWmMii pocT, Ha oHe KOTOpOro
g /\ -0.33% Zpyrvie pa3BuBatoLLMecs: pbIHKU BLIFNSAENM ayTcaiaepamu.
Y TonS ! NHaekc MMBB nosbicuncs Ha 2,2%, PTC — Ha 3,2%, npuyem B
. nmaepax okasanuncb pUHaHcoBbIN cekTop (+3,4%) U cekTop
) ) anekTpoaHepreTuku (+3,8%). Akumn Poctenekoma B3netenu B
° g8 ueHe Ha 15,3% nocne nageHus nx KOTMPOBOK Ha 15,7% B
N

UK Brent °~ L yeTBepr. bymarn Cucrtemsbl-lanc nogopoxanun Ha 13,6%, MK MUK
$107,34 Y — Ha 8,3%, baHka “CaHkT-TeTepbypr” — Ha 8,1%. PbiHOYHas
RTS L kanutanusaumus O’key cokpatunacb Ha 7,2%, HMTM — Ha 2,8%,
TpaHCKOHTelHepa — Ha 2%. Ha JIoOHAOHCKOW 6MpXXe LeHbl Ha
0“/ MeTaN/bl 0CTaBaNnCb B NATHULY B LESIOM CTabUSIbHLIMK, XOTS
+3,23% LieHbl Ha 0/10BO NMOBbLICMNNCL Ha 4,7% (3a ABa AHS OHW BbIPOCIU

Ha 8,5%). KoTupoBku btoyepcos Ha HedTb Mapku Brent 6binu
NpakTUYeCcKM HEM3MEHHbIMK, Ha ypoBHe $108,2 3a 6appenb. Kypc
pybns ykpennsncs BTOPYKO CeCCUio Noapsia, AOCTUrHyB 29,1

py6. 3a ponnap. CerogHs ®CK onybnukyeT cBOIO (DMHAHCOBYIO
oT4YeTHOoCTb No PCEY 3a BTOpoM kBapTar.



MUPOBBIE PbIHKUA

MocnepHee U3smeHeHue, %
3Ha4y. u3M, % 1M 3M c01.01.10
S&P500 4 117881 0,53 -10,43-11,88 -6,27
DJIA 4 11269,02 1,13 -9,7 -10,53 -2,66
NASDAQ 4 250798 0,61 -10,1 -11,33 -5,46
Eurostoxx 50 & 2307,33 4,15 -13,76-20,29 -17,38
FTSE 100 4 5320,03 3,04 -896 -10,22 -9,83
Nikkei 225 ¥ 8963,72 -0,2 -10,13 -7,1 -12,37
Hang Seng 4 19620,01 0,13 -10,31-15,71 -14,83

P/E P/S

11,9 1,1

11,4 1,1
15 1,6
8,3 0,6
9,4 1
14,9 0,5
10,5 1,9

KoHeL, caMoll ApaMaTUYeCcKon Heaenu nocne npeabliayLwero
Kpu3mca okasasncsa AoCTaTOYHO BOoAyLeBAsAoWmMM. Euro Stoxx
50 BbIpoC B NATHUUY Ha 4,5%, a S&P 500 — Ha 0,5%, xoT4
npeaBapuTeNibHbI MHAEKC NOTPEBUTENBCKUX HACTPOEHMM
MW4yMraHcKoro yHuBepcuTeTa B aBrycre onycTusics Ao
MUHMMAJIbHOW OTMETKM 3a nocneaxue 30 neT. B anaepax pocrta
Ha eBpOMeNCcKMX niowaakax 6bi/1 akumMmn GUHAHCOBLIX U
3/1eKTPO3HEPreTUYECcKMX KOMMaHui, oaHako B CLLIA 3Tu cektopa
0Ka3a/ncb B YMC/e ayTcakaepoB (CHUXXEHME COCTaBUIIO
COOTBETCTBEHHO 1,2% 1 0,6%). Ha pa3sBuTbix pbiHKax Asun
CeroAHs yTpoM (poHAOBblE MHAEKCHI LEMOHCTPUPYIOT NULLIb
HebonblwmMe pasHoHanpasneHHble n3meHeHus: Nikkei Ha MoMeHT
HanucaHus aaHHol 3aMeTku onycTuncs Ha 0,2%, Hang Seng
nogHancs Ha 0,1%.

S&P 500. Jingepsl pocTa: NpOMbILLEHHbIE KOMAAHUN U
noTpebuTenbckuii cekTop. Jiaepbl naaeHus: hdMHaHCOBLIE U
3NEeKTpO3HepreTMyeckme KoOMNaHum.

PA3SBUBAKOLUUECSH PbIHKU

N3MeHeHue, %

MocnepHee

3Ha4. u3M., %

MSCI EM ¥ 989,74
MSCIBRIC 4 296,64
MSCIEMEA & 334,37
MSCI EM ASIA ¥ 410,29

-0,02
0,42
1,58
-0,77

iM  3M
-12,84 -13,54
-12,31 -14,58
-14,52 -13,56
-12,78 -14,26

€ 01.01.10
-14,04
-16,77
-14,66
-12,37

P/E P/S

9,8 1

7,7 1,1
10,7 0,9

Mo ntoram Topros B naTHUUY MSCI EM ocTasnca npakTnyecku
HeusMeHHbIM, B TO BpeMsa kak MSCI World nogHancsa Ha 1,2%.
[vHamuka KoTMpoBok B Poccum n Kutae 6bina nydie octanbHbIX
pa3BMBaOLWNXCA PbIHKOB, OAHAKO 3a Nepuoj C Havana mMecsua
nafieHMe poCCUMCKOro pbiHka coctaensieT 18,8% (oauH n3
HaMXyaLMX nokasaTenei cpean pasBuBatoLWMXCS CTPaH), a
KuTanckoro — 4% (Takmm o06pa3oM, MOXXHO rOBOPUTb O HaNNUYUK
y pblHka KHP HeKOTOpbIX 3alUMTHbIX XapaKTepPUCTUK). B aBrycTe
MSCI EM onycTtuncs Ha 13%. B noHeaenbHuk B NHaUM
oTMevaeTcsa [leHb He3aBncmumocTtu, a B Pecnybnuke Kopes —
[JeHb OcBobOXAEHMS, NO3TOMY B 3TUX CTPaHax bupXu cerogHs
3aKpbITbl. Ha MOMEHT HanucaHusi AaHHoW 3aMeTku Shanghai
Composite npubasun 0,2%.



HOBAT3K: pe3ynbTaTbl 3a BTOPOI KBapTas
Tukep (Bloomberg) | PekomeHaaumst | Tekywas ueHa, $ | Teop. ueHa, $ | MoteHuman pocta | P/E, 2011M | EV/Bbipyyka, 2011M | EV/EBITDA, 2011N
NVTK Mokyrka 13 11,5 -11% 18,3 7,3 13,6

KomnaHusa HOBATIK B nsaTHULY ony6ivMkoBana pe3ynbTaThl 3a BTOpoit kBapTan 2011 r., KOTOpble HEMHOIr0 NPEB30LLN
cpeaHepbiHOYHbIE OXMaaHus. Bbipyyka Bblpocia Ha 46% B rogoBoM conoctasneHnn oo 40,5 mnpa py6. Ha poHe NoBbIWEHUS LeH Ha
ras, koHaeHcat u CIl, a Takxxe yBeiMyeHns obbeMa npoaax. MpUUMHOW CHUXXEHMSI MOKa3aTenel B KBapTalbHOM COMOCTaB/EHNUM
ABMISAETCSA OXMAAEMBIN CE30HHBIN CNaj Crpoca Ha pbiHKE rasa.

EBITDA 3a BTOpo#1 kBapTan Bbipocna Ha 30,9% B roaoBoM comnocTaBneHun ao 19,8 mnpa py6., oTCTaB OT AMHAMWUKM BbIpYYKM M3-3a
6onee 3HauMTENbHBIX PACXO4OB Ha NpMobpeTeHne NPUPOAHOrO rasa v XuAKux yrnesogoponos ($932 mnH Bo BTOpoM kBapTane 2011
r. npotme $21 mMaH Bo BTOpoM kBapTane 2010 r.), uncTeix 3aTpaT Ha obecueHeHne akTneoB ($619 MnH BO BTOpoM kBapTane 2011 r.
npoTtuB $9 MiH Bo BTOpoM kBapTane 2010 r.), a Takxe Hanoros, Kpome Hanora Ha npubbinb (+79% B rogoBOM COMOCTAB/IEHNM).
PocT Hanoros saBnsetca cneacrsveM ysenudenus HAMW Ha 61,2% c 1 aHBaps 2011 r.

Ynctas npubbinb Bbipocia Ha 29% B rogoBOM COMOCTaB/IEHNN, HO CcOKpaTunach Ha 23,5% B kBapTanbHoM Ao 14,4 mnpg pyb6., B
OCHOBHOM U3-3a 69%-T0 NageHWsl MPOLEHTHbIX A0X0A0B 1 88%-r0 pocTa AONMN Y6bITKOB MO MHBECTMLMSM B aKLMU 3a yKa3aHHbIN
nepvoga.

Kak Mbl npeanonaraeM, pesysibTaTbl 3aMETHO HE MOBNUSIIOT Ha KOTUPOBKM akumuii HOBAT3Ka, NOCKOMbKY OHM NULLIb HE3HAUYNUTENBHO
NPEeB30LLUAN NPOrHO3bl PbIHKA.

HOBATJK: pe3ynbtaTtbl 3a BTOPOi KBapTan c/ierka syyilue nporHosa pbiHKa

2K11lvs 2K11vs
2K11 2K11n 2K11n 2K10 r/r 1K11 K/K 2K11n 2K1i1n
(ATOoH) (ATOH) (koHceHcyc)(KOHCEHCYC)

E;'g’y”"‘a' MIPA 40,5 40,3  0,40% 27,7 46,00% 44,9  -9,70% 40,2 0,80%
E%TDA' MIPA 19,8 19,5 1,70% 15,2 30,90% 23,1  -14,10% 19,7 0,70%
Yucras
npubbinb, Mapa 14,4 13,7 5,40% 11,2 29,00% 18,9 -23,50% 14,4 0,10%
py6.
PeHTabenbHocTb o o o ) o o
EBITDA, % 49,00% 48,40% 0,6 n. n. 54,60% 5,6 n. n.51,50% -2,5n. n.49,00% 0,0 n. n.
Yncrasa
peHTabenbHOCTb,35,60% 33,90% 1,7 n.n. 40,30% -4,7n.n.27,80% 7,8 n. n. 35,80% -0,2 n. n.
%

McTouHnkK: aaHHble KoMnaHuu, Reuters, oueHka ATOHa
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Hopunbckuit HUKEJIb: MOXKET NOracuTb akLuu, npuobpeTeHHble B XoAe 06paTHOro BbiKyna akuuin?

Tukep PeKoMeHaaLMs Tekywas ueHa, | Tekywas ueHa, |Teop. ueHa, MoTeHuman P/E, EV/Bbipyuka, EV/EBITDA,
(Bloomberg) py6. $ pocTta 2011N 2011N 2011N
MNOD LI H/A 23,19 6737 H/A H/A 7,9 2,7 51

3acefaHune coBeTa AMPEKTOpPOB HOpuAbCKOro HUKeNs, Ha KoTopoM ByaeT obcyxaaTbCs BO3SMOXHOCTb elle 04HOro obpaTHOro Bbikyna
aKuMin B 3TOM rofly, COCTOMTCS cerofHs, 15 aBrycra. Kak 3asBun B MUHYBLUYIO NSTHULYY NpeacefaTesib COBETa AMPEKTOPOB (OANH U3
yeTblpex npeacTaBuTenein MHTeppoca B coBeTe AMPEKTOPOB HOpMbCKOro Hukens) AHapei byrpoB, HTeppoC nNpeasnoxun noracuTb
aKUMK, BbIKYNJEHHbIE HOPUIBCKUM HUKENEM.

Moka HesiICHO, YTo NoapasyMeBan r-H ByrpoB: NOTEHUMaNbHbIM 06PaTHBIV BbIKYN akuui B ByAyLLEM UK YXKE COCTOSIBLUMECS YYTb
paHee B 3TOM roAy fABa 06paTHbIX BblKyMa akuuid. BpoyeM, Mbl cuMTaeM, 4to B NO6OM criyyae AaHHOe AeicTBME MOXET 6biTb
HarnpaB/ieHO Ha ycuieHue BnusaHUa MHTeppoca B HOpWUIbLCKOM HUkene.

= WHTeppocy ceityac npuHaanexuT okono 30% akumnii Hopunbckoro Hukens. CornacHo poccMMCKOMY 3aKOHOAATENbCTBY, B
cnyyae npeBbileHust 3Toro nopora MHTepocc 06si3aH pacnpocTpaHUTb NPeANoXEeHNEe O BbIKyne akUMi Ha ApYyrux akLuMoHepoB
Hopunbckoro Hukens. OfHako NpeBbIWeHNe AaHHOro Nopora 3a CYET MoralleHusl akUMin He npeanonaraeT BbICTaBeHUS
ocepThl.
MockonbKy obliee KOMYECTBO aKUMI, KOTOpble MOr 6bl BbIKYNUTbL HOPUIbCKWI HUKENb B 3TOM FOAY, COCTaBAsSeT NPUMEPHO
15% COBOKYNHOro KOfIMYecTBa akuuii B cB0604HOM 06palleHuK, noralweHne aTux akumii NnpuBeaeT K ToMy, 4To Aonst MHTeppoca
B KOMMaHUW 4yTb NpeBbicuT 35%. Kpome Toro, AaHHbI haKkT CBMAETENbLCTBYET M 0 TOM, YTO VIHTEppOC MOXET npofaTb YacTb
CBOEN [JONW B XOf€ HOBOro 06paTHOro BbIKyMa aKLuMi, HO COXpaHUTb CBOKO A0/ B HopunbckoM Hukene Boiwe 30% nocne
noraLleHnst akLmi.
B s3Tom cnyyae gonsa UC RUSAL nosbicuTcst nouth 4o 30%, 4To dakTMYeckn He NO3BOAUT KOMMaHWM YBENNYNTb CBOKO JOJIIO B
HopwnbckoM Hukene 6e3 06baBneHus ogepTsbl.
MHTeppoc Takxke CMOXET BbIKYNUTb akUMK y koMnaHuu Trafigura, aoBeas cBOK 400 NpUMepHO A0 45% (dakTuueckui
6eHeduumap aonu, NnpuHaanexallen komnanum Trafigura, HESICEH, M HEKOTOPbIE KOMMEHTATOPbI CAENaNN NPeanosoXeHUe o
TOM, YTO COBCTBEHHMK MOXET BbICTynaTb OT MMeHn HTeppoca).
Bonee Toro, Ha 3ToM 3Tane MHTEppoC CMOXET YBENNYUTbL CBOIO A0 B HopunbckoM Hukene fo 50%, He onacasch
BbICTaB/IEHUS] eLle 0AHON odepThl.

lapaHTuWii B TOM, YTO COBET AMPEKTOPOB 0406PUT NpeanoxeHne MHTeppoca o noraweHnn akuui, HeT. TeM He MeHee, NOCKOJbKY,
BCe XKe pacCTaHOBKa CWU/ B COBETE ANMPEKTOPOB KOMMaHuu 6naronpusTHa Ana MHTeppoca, Mbl nonaraeM, 4YTo AaHHas Mepa MoXeT
6bITb NpUHATA, NpeaocTasus MHTeppocy 60MbluMe BO3MOXHOCTY B YacTU MaHEBPUPOBaHUS U OAHOBPEMEHHO 3alUUTMB ero oT pucka
yBenuyenus gonun UC RUSAL B HopunbckoM Hukene. Ecnm MHTeppoc cmoxeT Aobutbcst ogobpeHns cBoero npeanoxeHus, Mol
MOXEM OXMAATb BbIXOAa KOMMaHUK Ha PbIHOK C Lefiblo AafibHENLIEro yBenuyeHus 4oau B HOpUnbCKOM HUKeNe, YTO MOXeT
noaaepxatb KOTUPOBKM B KPaTKOCPOUYHON U CpeAHECPOYHON NepCcnekTUBe.

*Bce UeHbl NnpuBeaeHsbl Ha 8:00 (MCK) 15 aBrycra 2011 r.

®UHAHCOBbIE YCNYI, POCCUACKWUA CETMEHT

YucTbiv
. ‘ Pekomer- M Lewa Teop. NOTEM P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka P/B  gmonr/
ukep oMnaHuA Kar. umnan EBITDA
RAWA o) ($) uewna (%) pocTa
1un 120 1n 120 10nm 1in 120 1om 11n 12 11N 1n
SBER C6epbaHk UR 66 154 3 = = 111 64 57 00 049 - = = 32 26 23 16 =
VTBR BTB UR 25759 49 - - 144 96 77 019 032 - - - 35 30 25 12 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHue" UR 778 32 o o 40 56 45 001 018 - o o 21 16 14 10 o
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1446 4,1 - - 108 53 46 005 028 - - - 27 23 20 11 -
MNetepbypr"
SBERP C6epb6aHk npve. UR - 24 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 43 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTepbypr" npwms.
94 137 19,3 6,7 5,6 0,09 0,32 - - - 29 24 2,1 1,2 -
®UHAHCOBBIE YCINYI1, KASAXCTAHCKUA CETMEHT
YucToiv
. ‘ Pekomer- TP llewa  Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bulpyuka  P/B  gonr/
uKep oMMaHns Kan. uman EBITDA
RS iy ($) ueHna($) pocta
ion 10 120 11 12n 1om 1 120 10m 11n 120 11N 1n
KKB  KKB UR 1447 34 - - 137 67 49 006 013 - - - 12 1,1 10 04 -
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 2602 6,6 - - 8,3 49 40 007 0,18 - - - 23 2,0 1,7 09 -
CCBN bBaHk UR 475 29 o o 8,7 3,0 26 002 0,14 o o o 14 09 08 0,5 o
LleHTpKpeauT
4 524 10,2 49 3,8 0,05 0,15 - - - 1,6 1,3 1,2 0,6 -




HE®Tb U TTA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUNA

YucTbiit
Pekomer- "o llewa  Teop. OTEH P/E PEG EV/EBITDA EV/Boipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) ueHa ($) unan EBITDA
Aal ($mnH) u pocTa _— —_—
ion 110 120 110 120 10M 110 120 10M 110 120 110 110
INTE Integra Mokynka 446 23 4,8 110% OTp. 31,3 66 OTp. 002 44 34 23 07 06 04 09 0,5
02C  CAToil* Mokynka 345 49 10,2 106% 21,4 191 146 158 048 63 58 45 14 14 11 16 0,7
EDCL EDC Mpojaxa 3292 225 30,2 34% 142 94 78 019 036 71 50 38 17 12 10 22 OrTp.
SRGF CapaTtoBreodwmsuka Mpoaaxa A 500 359 -28% 8119 88 84 000 164 82 56 52 20 03 03 18 0,7
SNGF CubHedTereotdmsnka Mokynka 2 27,5 45,7 66% 21,7 38 36 001 064 33 35 35 09 09 08 07 21
SNGFP CubHedTereodmsmka npus. [Mokynka - 30 35 17% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodusmka [okynka 83 105 193 84% 525 474 387 440 174 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodmsnka Mokynka 8 108 223 107% 153 47 40 002 022 67 31 26 09 07 07 08 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
4 316 135,6 16,7 11,5 1,08 0,73 5,9 4,8 4,0 1,2 0,9 0,8 1,9 1,6
* Tekylas n TeopeTnyeckas LieHbl yka3aHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®GTAHAA OTPACIIb
YucTbiin
Pekomer- M llewa Teop. NOTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/
Tukep KomnaHus auns Kan. ($) uewa ($) uvan EBITDA
Alad ($mH) Y pocTa - _
ion 10 120 10 120 1om 110 120 1om 1im 120 110 1n
BANE bBawHedTb Mokynka 9348 47 70,2 49% 67 51 81 016 OTtp. 40 29 33 09 07 07 09 04
UNPZ Ydumckunit HN3  Mpopaxa 809 14 1,2 -16% 114 68 66 010 148 59 35 30 21 16 14 12 OTp.
NUNZ Hosoin Mpogjaxa 1237 15 0,81 -45% 252 135 128 016 221 157 84 75 35 26 23 19 Ortp.
UFNC YdaHedTexum MNpogjaxa 1748 57 35 -38% 676 130 104 003 042 287 78 80 42 30 32 17 OrTp.
BANEP bawHedTb npue. [epxaTb - 39 56,3 44% - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,73 0,53 -27% - - - - - - - - - - - -
npus.
NUNZP HoBotin npus. MNMpopaxa = 0,73 0,37 -49% = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 28 14 -50% - - - - - - - - - - - -
npus.
LKOH JIYKOWnN [lepxaTtb 43658 559 64,2 15% 48 38 49 014 OTtp. 34 23 27 05 04 04 09 0,1
ROSN PocHedTb Mokynka 66762 7 10,2 47% 63 44 61 011 OTp. 42 30 34 13 08 08 10 01
SIBN Tla3npomHedTb  [lpogmaxa 20239 43 4,1 -3% 64 37 69 005 Otp. 38 25 35 08 06 06 07 04
SNGS CypryTtHedTera3z [epxatb 27560 0,77 1 30% 64 61 74 132 Otp. 03 OTp. OTp. 01 OTp. OTP. 06 OTpP
SNGSP CypryTHedTeras [lokynka = 0,42 0,61 45% = = = = = = = = = = = =
npuB.
TATN TaTtHedTb Mokynka 11499 54 69 28% 75 50 58 010 OTtp. 60 39 4,6 1,0 06 07 07 0,6
TATNP TaTHedTb npuB. [okynka = 29 38 30% = = = = = = = = = = = =
TNBP  THK-BP Mokynka 38480 26 44 73% 59 36 41 006 OTtp. 42 28 31 10 07 08 1,7 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 2,5 4,2 67% - - - - - - - - - - - -
221 340 14,8 6,5 7,3 0,22 1,37 7,6 41 43 1,5 1,2 1,2 1,1 0,3
HE®Tb U FA3, TASOBASA OTPACIIb
YucTbiin
Pekomer- TP llewa  Teop., 1OTEH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus AU Kan. (%) eva ($) unan EBITDA
Aay ($MnH) u pocTta
in  12n 110 120 o0 10 120 1on 1un 120 110 1n
GAZP Tasnpom [okynka 133765 58 10,1 73% 44 4,1 46 044 OTp. 45 37 35 19 14 14 0,5 08
NVTK HOBAT3K MMokynka 39363 13 11,5 -11% 295 183 155 030 087 21,7 136 115 107 73 60 83 09
173 128 17,0 11,2 10,1 0,37 0,87 13,1 8,7 7,5 6,3 44 3,7 4,4 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK Lentpa TMNokynka 1199 0,028 0,064 126% 7,5 33 25 003 007 41 25 21 09 07 06 07 08

MRKY MPCK Ora Mokynka 164 0,0033 0,013 284% OTp. 44 22 OTp. 002 51 30 25 09 07 06 02 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 82 2,8 14,7 428% 19 46 23 OTp. 002 16 20 15 05 03 03 01 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 650 0,0058 0,013 125% 190 45 21 001 002 52 28 18 06 04 04 05 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 329 0,0034 0,013 271% OTp. 148 24 OTp. 000 58 30 16 05 04 03 04 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 466 0,0052 0,014 170% OTp. OTp. 28 210 O7Tp. 176 45 19 05 04 03 05 1,7
MRKU MPCK Ypana Mokynka 554 0,0063 0,02 222% 51 37 25 010 005 24 22 17 05 04 03 03 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 576  0,0032 0,0051 58% 174 93 36 011 002 46 36 22 05 05 04 06 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2342 0048 0,081 68% 4,0 16 66 001 Otp. 29 14 31 10 07 09 04 0,5
LSNG JleHsHepro fepxatb 549 0,49 1,1 1206 33 205 Ovp. OTp. 001 26 29 46 09 09 09 03 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* [lpogaxa 251 32 3 -7% Otp. Otp. OTtp. OTp. 0,13 344 194 53 05 04 04 06 6,8
MRKH Xonguur MPCK Mokynka 3964 0,089 0,25 179% 45 2,2 25 002 OTp. 37 24 26 07 06 05 04 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 1,1 0,83 -23% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,068 0,14 108% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
11 126 78 69 30 034 004 75 41 26 07 05 05 0,4 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 989 0,022 0,037 68% 72 64 55 056 032 16 20 12 02 02 02 04 OTvp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1127 0,034 0,05 46% 113 62 54 008 037 59 OTtp. 35 08 OTp. 06 07 0,2
OGKC OrK-3 Oepxatb 1596 0,034 0,058 71% 175 223 102 OTp. 009 20 OTp. 06 01 OTp. 01 04 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 4820 0,076 0,13 69% 172 104 69 016 014 112 77 46 26 22 15 13 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 2579 0,073 0,083 14% 145 110 82 034 024 92 73 55 19 16 13 10 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 939 0,029 0,041 4% 148 86 52 012 o008 71 75 37 07 09 05 04 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 1410 0,00037 0,004 276% 107 33 28 002 014 76 36 25 12 10 07 05 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 208  0,00014 0,000085 -40% OTp. OTp. 39 029 OTp. 135 97 44 07 06 06 03 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00014 0,000085 -40% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 26% 0,068 0,14 107% 113 79 64 018 028 35 27 25 05 04 04 04 OTp.
TGKD Ksaapa Mokynka 611 000031 0,00073 134% 90 49 35 006 009 47 29 22 06 05 04 05 0,5
TGKDP Ksagpa npu.  [epxaTb - 0,00021 0,00042 100% - - - - - - - - - - - - -
TGKE TrK-5 Mpopaxa 366 0,0003 0,00034 14% 525 129 113 o004 078 73 03 36 05 00 04 04 OTp.
TGKF TrK-6 MNpomaxa 449  0,00024 0,00045 87% 115 58 61 006 OTtp. 14 OTp. 10 02 OTp. 01 04 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 1908 0,064 0,059 -7% 165 115 86 026 026 72 53 47 09 07 07 10 OTvp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 674 0000086 0,00011 26% 265 228 136 143 020 42 45 32 05 05 03 03 01
TGKK  TrK-11 Mpopaxa 162 0,00032 000041 30% 159 28 20 001 005 38 20 21 04 03 03 03 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 611 0,0086 00056 -35% 56 48 61 027 OTp. 26 24 25 05 05 04 05 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 502 0,0032 0,0031 2% 323 71 34 002 003 128 52 30 10 08 07 08 1,7
TGKN TrK-14 Oepxatb 93  0,000069 0,00015 120% 181 33 26 001 009 59 OTp. 18 04 OTp. 03 03 03
HYDR Pycluapo Mokynka 11879 0,041 0,082 101% 109 95 107 068 OTp. 62 58 59 26 24 21 0,7 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3338 0,7 14 102% 101 70 62 016 04 59 48 42 18 12 11 14 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2277 58 438 -17% 150 183 172 OTp. 283 11,1 130 119 64 65 60 26 OTp.

cle

39 232 16,4 9,3 6,9 0,25 0,38 64 5,1 3,6 1,2 1,3 0,9 0,7 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. Pon. MoTen- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa —
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 516 0,53 0,97 82% 35 67 60 OTtp. 052 20 35 32 01 01 00 20 OTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 48 6,6 15,5 135%% 2,7 50 50 OTp. OTp. 09 17 17 oO01 O1 O1 14 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbeiT* MMokynka 121 59 92 5% 55 74 66 OTtp. 058 33 43 39 01 01 01 15 OTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 4,1 24 -42% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaaummupaHeprocbbit*  lokynka 17 17,4 389 1249% 43 38 35 030 04 16 15 14 00 00 00 09 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 143 1250 1743 39% 63 68 58 OTp. 033 52 56 57 01 01 01 22 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa - 1257 1064 -15% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 80 0,65 0,91 40% 31 38 34 OTtp. 032 14 17 15 00 00 00 07 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 16,9 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 69 0,29 0,46 5% 41 66 76 Otp. OTp. 20 30 34 00 00 00 10 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb - 0,22 0,26 16% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
994 4,2 5,7 54 0,30 0,43 2,3 3,0 3,0 0,1 0,1 0,1 1,4 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Taiickuit TOK Mokynka 278 450 671 49% 32 29 29 024 OTtp. 29 24 21 13 11 09 07 09
UGOK Yuanuuckuit FOK TMokynka 428 11,3 20,6 83% 26 25 28 051 OTtp. 14 11 09 06 O5 03 05 OTp.
UELM VYpananektpomeab lMokynka 358 70,5 118 67% 32 28 24 018 015 29 25 19 09 08 06 06 1,1
CHZN qGHQGMHgKMﬁ Mokynka 196 3,6 71 97% 42 30 37 007 OTtp. 19 13 11 04 03 03 05 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1 260 3,3 28 3,0 025 015 23 18 1,5 0,8 0,7 05 0,6 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
pawms  gunyy  (9) uena($) oo

1M 1N 120 10 120 101 10 120 10M 10 12n 10 1N

PLZL Monioc Oepxats 11018 289 353 2% 332 159 155 015 538 163 106 101 63 50 46 29 01
3o050T0

PMTL Tonumetann [epxaTs 6975 193 198 3% 273 137 11,0 014 045 185 96 74 83 52 40 40 06

POG Pletropavlovsk Mokynka 2276 121 178 47% 1151 91 80 001 059 154 62 57 44 29 25 11 07

Plc
HGM Highland Gold Mokynka 902 28 35 5% 74 69 72 099 OTtp. 45 42 42 32 24 22 12 OTp
HRG  High River [epxatb 1106 1,3 1,3 -3% 11,0 9,0 95 040 OTp. 54 40 34 26 1,9 1,6 1,4 OTp.

Gold

22 277

38,8 10,9 10,2 0,34 2,14 12,0

6,9

6,2

5,0

3,5

3,0

2,1

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i;':.- Uewa Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
paunsa  gun ($) ueHa ($) pocTa
on 1un 120 110 120 1on 1 120 1om 11 120 11n 1n
EVR Evraz Group [epxaTtb 10404 23,8 423 78% OTtp. 104 66 OTp. 012 74 48 36 1,4 1,1 09 09 1,6
MMK  MMK NMokynka 6834 8 16,2 104% 285 84 51 004 008 7.2 51 3,5 14 1,1 0,8 0,6 1,6
NLMK HJIMK Mokynka 16601 27,7 494 78% 125 85 60 018 015 75 57 40 21 1,7 13 15 0,6
SVST Cesepctanb [Mokynka 15015 149 22,1 48% OTp. 94 74 OTp. 028 69 57 45 1,3 1,1 09 1,6 1,3
TMKS TMK Oepxatb 2930 125 23,6 88% 99 86 53 006 009 74 53 42 12 10 08 16 28
VSMZ Bn; KCYHCkM Mokynka 2981 1736 2471 42% 50 4,6 39 051 023 39 24 24 10 06 06 1,1 0,1
M

54 765 16,5 83 5,7 0,20 0,16 6,7 48 3,7 1,4 1,1 09 1,2 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUWY PbIHOK, PUTENN

YucTbiii
Tocen Kommams | PEXOMEH- i:':- lUewa Teop. HOMT::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B  gmonr/
P faums ' ($) uena ($) » EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10m 11n 120 10m 110 120 110 1n

FIVE X5 Retail Group Mokynka 9098 335 53,6 60% 252 154 118 024 039 116 83 65 08 06 05 33 18

MGNT Marnut Mokynka 10477 23,6 38,6 64% 314 270 181 167 037 179 141 100 15 10 08 5,0 1,8
SCOH CeabMmoii Oepxatb 399 53 81 52% 53 37 33 008 028 53 40 32 04 03 02 05 13
KOHTUHEHT
DIXY [AWKCU Fpynn Mokynka 1216 9,8 17 75% 346 195 138 025 033 116 92 72 07 05 04 42 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1258 7 11,6 66% 172 146 119 08 053 69 51 34 04 03 02 29 OrTp
PHST ®apmcTtanpapT Mokynka 2783 184 333 81% 115 93 75 041 031 83 61 43 27 20 15 25 OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 214 2 2,5 23% Otp. OTp. 243 051 OTp. 87 53 40 07 06 05 3,2 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 318 31,8 49,9 57% 8,0 58 45 015 016 63 47 37 19 16 13 1,3 0,3
PRTK TpoTek Mokynka 458 0,87 2,1 142% 151 78 46 008 007 55 33 15 01 01 00 06 OTp.
OKEY O’Key Mokynka 1893 71 16,6 135% 216 144 102 029 025 94 75 58 08 06 05 29 16
ROST PocuHTep Mokynka 146 89 20,3 127% 172 179 119 OTp. 024 54 70 55 06 05 05 26 1,7
28 260 18,7 13,5 11,1 0,45 0,29 88 68 50 1,0 0,7 0,6 2,6 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucToin

PekoMeH- PbiH. Uena Teop MoTex- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep KomnaHus auns Kan. ($) eHa (SIF) umnan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTta

ion 1N 1220 1N 120 100 10 120 10 1N 120 11n 1n
CHE Yepkusoso Mokynka 1001 15,5 28,4 83% 6,9 6,2 55 050 042 7,2 74 6,3 1,3 1,1 1,0 13 2,7

GRAZ Pasrynsau UR 201 1,3 - - 8,7 2,2 20 001 019 63 4,2 38 1,0 09 08 03 34
RUGR Pycrpaitt [okynka 50 214 590 176% 3,7 2,3 13 004 002 53 37 1,8 0,6 04 03 0,7 23
XonauHr
BEF  Black MNpopgaxa 400 20,8 13,7 -34% OTp. OTp. 13,7 137 OTp. 89 293 83 44 38 23 15 0,6
Earth
Farming*
1652 6,4 3,6 5,6 048 0,21 26,7 11,2 5,1 1,8 1,6 1,1 1,0 2,3

* Tekylas u TeopeTnmyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK
nPoOn3BOLOCTBO YJJ,OBPEHVIVI

Yucrbii
Pekomer- M lewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka ~ P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus auns Kar. ($) ueHa ($) unan EBITDA
A ($mnH) poctfa ———————————— N —
ion 1un 120 10 120 10m 10 120 100 11n 120 110 1n
URKA VYpankanuii [epxatb 27178 88 8,3 -6% 432 189 135 015 034 305 139 102 162 85 64 85 11
AKRN  AkpoH Mokynka 1960 41,1 60,9 48% 95 79 84 038 OTtp. 91 72 78 20 1,7 1,7 11 19

DGBZ [Hoporobyx [Mokynka 552 0,65 0,61 -6% 84 7,7 79 08 OTtp. 40 3,5 34 1,9 1,7 1,6 1,4 04
APAT Anatut Mokynka 1809 240 24 77% 10,7 973 83 066 069 50 39 31 1,6 1,3 1,0 14 OTp.

AZKM AsoTt lepxatb 160 235 18,2 -23% 73 48 42 009 032 52 37 32 07 06 05 10 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,54 0,36 -34% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 150 306 104% = = = = = = = = = = - - -
npuBs.
31 659 15,8 9,7 8,5 0,42 0,45 10,8 64 55 45 28 22 2,7 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

YucToiv

Pekomer- M lewa Teop. 1OTeH P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka P/B gonr/

Tukep Komnanus aums Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA

Aay ($mnH) H pocta ——————————— S E—

iin 120 110 120 1on 110 120 1om  1in 120 11N 1n

MSTT MocToTpecT Mokynka 1630 58 10,9 89% 475 163 11,1 008 024 40 31 26 05 03 03 27 OTp.
DMOA [anbmocTocTpolt  [okynka 70 105 183 74% 161 78 56 007 014 62 46 37 07 05 04 09 14
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR ] 875 - - 23 16 16 003 OTtp. 14 07 02 03 02 00 04 OrTp.
MSOT MocTooTpaa 19 Mokynka 119 1575 2841 80% 233 93 152 006 OTp. 50 13 18 03 01 01 13 OrTp.

BTSTP BaMTOHHeNbCTpol UR = 248 = = = = = = = = = = = = = = =
npuB.

1913 22,3 88 8,4 0,06 0,19 42 24 21 05 03 03 1,3 1,4




ABTOMOBWUITIECTPOEHUE
b . YucTbin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;r:aor(’é;) uunan by EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 1N 1220 1N 120 100 10 120 o0 1N 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpopaxa 1162 0,82 0,77 -5% 31,3 143 69 002 007 105 55 3,7 0,6 0,6 0,5 1,1 33
GAZA TA3 Mokynka 669 36,1 50,9 41% OTp. 1034 54 OTp. 000 158 60 39 07 05 04 OT7p. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 454 13,3 27,2 105% OTp. 6,7 34 OTtp. 003 102 56 37 07 05 04 2,1 3,6
KMAZ KAMA3 Oepxatb 1105 16 2,4 51% OTp. 104 52 OTp. 005 124 54 32 06 05 04 1,0 16
3 390 131,3 33,7 5,2 0,02 0,05 12,2 56 3,6 07 O05 04 1,4 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToiv
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep KomnaHus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a u;-r?:?é;) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 1N 1220 1n 120 10 110 120 10 10 120 10 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2214 14 22,7 62% 125 101 89 042 065 69 61 53 30 26 23 24 09
NCSP HMTN Mokynka 1672 6,5 12,8 97% 66 64 54 171 028 43 78 59 28 41 32 06 4,6
AFLT AspodnoT Mokynka 2216 2 34 71% 80 81 62 OTp. 020 53 47 49 08 07 06 16 18
UTAR HOTaiip Mokynka 256 0,44 0,66 49% 204 OTp. 11,7 070 OTp. 59 67 56 08 07 06 11 53
TRCN TpaHckoHTelHep Mpogaxa 1321 9,5 9,5 -1% 242 134 90 017 0,18 112 81 59 31 25 20 19 1,5
FESH FESCO Mokynka 987 0,37 0,72 93% 22 105 60 OTp. 008 54 47 34 11 10 09 07 0,2
8 666 12,3 9,7 79 0,75 0,28 6,5 6,4 52 1,9 1,9 1,6 1,4 2,4
MALLMHOCTPOEHUE
b . YucToin
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 0n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM CwunoBble [MMokynka 1840 0,21 0,42 97% 7,5 7,0 61 114 039 36 3,5 2,1 08 0,7 04 2,1 oTp.
MalLUMHBbI
HMSG Tlpynna Mokynka 702 6 10,7 78% 145 56 52 003 066 80 3,7 31 1.2 0,7 0,6 2,0 oTp.
rMc
2 542 11,0 63 5,7 059 053 58 36 26 10 07 05 21 -

ATOMHAA MPOMbILUJIEHHOCTb

YucToivi
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- Uewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E%?%A
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
ion 1n 120 11 12;m 10 1n o 12m 10nm 11n o 120 1n 1n
PGHO MNrxo Mokynka 265 131 328 150% 125 50 39 003 013 63 36 26 1,0 08 0,6 1,0 0,7
MASZ D3Snemaw [okynka 209 150 379 153% 28 2,2 19 00 o011 11 0,6 04 04 0,2 0,1 03 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 121 45 119 164% 3,2 24 2,3 007 092 11 1,0 1,1 04 0,3 0,3 0,2 OTp.
PGHOP MMrxo [epxaTtb - 63,5 80 26% - - - - - - - - - - - - -
npws.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 1,5 3 105% - - - - - - - - - - - - -
npwB.

595

TEJIEKOMMYHUKALIUXA, MEOWA U UT

6,2 3,2

2,7 0,06 0,39 2,8

1,7

1,4 06 0,4 0,3

0,5 0,7

YucToiv
. Pon. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) unan Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
on 10 12n 1n 12n  1om 110 120 om0 120 110 11n
MGTS MITC LepxaTtb 1387 14,6 15 3% 44 44 48 4058 OTvp. 26 25 29 12 12 14 07 OTp.
MGTSP MITC npuB. lokynka - 13,8 15 9% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* [lMokynka 14481 147 220 50% 109 97 83 08 050 48 42 36 1,9 1,7 15 1,6 0,5
RTKMP Poctenekom [Mpogaxa - 80,7 67 -17% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
15 868 7?77 7,1 6,6 2071050 3,7 34 33 1,6 1,5 1,5 1,2 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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