18 aBrycra 2011 r.

“SATOH EEAHEBHbIA 0630P PhIHKA

CrpaTermsa n aKOHOMUKa KnroueBble MTHANMKaATOPbI 3a UIOJ1b OKa3asIuCb HUKE
KOHCEHCYC-NMpPOrHo3a

PernoHanbHble ra3opacrnpeaenuresibHble KOMNaHuu:

noAroToBKa K HOBOW OLLlEHKe

HedTb 1 ras

-+

POCCusA
U3meHeHne, Y%
NMocnepnHee , % PJE P/S
3Ha4y. m3mM, % 1M 3M c01.01.10
PTC 4166386 1,93 -13,19-10,96 -6,62 53 0,9 TGKM RU Equity (USD 0,003) IS
MMBB 4150919 1,89 -10,57 7,24 -10,59 5,9 0,9 MRSB RM Equity (RUB 0,01) -7 il
= UDSB RM Equity (RUB 0,07)  -6,8 [l
UK Brent 110,6 -0,05 -5,02 -1,71 17,29 CEDC US Equity (USD 6,05) 5,6 [l
Hukenb ¥ 21900 -0,23 -7,98 -11,25 -11,52 ORE LN Equity (GBp 0,01) -4, [l
3onoto 4 17915 0,01 11,63 19,66 26,09 STBK RU Equity (USD 4,24) .
Py6./$ ¥ 28,79 -0,4 -2,06 -2,01 6,06 MSNG RM Equity (RUB 0,08) - 7,2
Py6./€ ¥ 4158 -0,62 -459 -38  -1,81 OMZZ RM Equity (RUB 1,92) I s 5
Py6./Kopsuna ¥ 34,52 -0,03 -3,39 -3,49 1,84 OGKF RU Equity (USD 0,04) I 274
$/€ ¥ 144 026 1,9 098 7,51 OGKB RU Equity (USD 0,04) I — 1)
CDS Poccuss ¥ 179,28  -4,18 16,17 34,07 23,08
Craka NDF ¥ 491 -0,61 -10,18 2,04 20 0 e 20 30 W
Ounnamuka (%)
Ha oTeyecTBeHHbIX (POHAOBbIX BMpXKax BYepa OTMEYeH
CyLLEeCTBEHHbIN pocT, uHaekc MMBB noBbicuncst Ha 1,9%, PTC —
. . _ o Ha 1,6%, HECMOTPS Ha nageHue poccuickux CDS Ha 4,2%.
\ /n-0,05%
SR 0 AKUMM NOTPeEBUTENBCKOMO U 3M1EeKTPOIHEPreTUYECKOrO CEKTOPOB
. nopgopoxanu ocobeHHo 3aMeTHO: B nuaepax 6biim OrkK-1
) ) (11,4%), MocaHepro (7,2%), Evraz (5,7%), MMK (5,7%), Ork-3
g o & S (5,4%) n OTK-2 (5,1%). CeroaHs yTpOM KOTMPOBKM
UK Brent o OKTA6pbCKUX blovepcoB Ha HedTb copTa Brent CHM3MAKUCH Ha
$110,6 0,4% to $110,2 3a 6appenb. 3a BYEpALUHMI IeHb LiEHbI Ha
RTS MeTasibl MOYTW HE U3MEHWUIUCB, XOTS Mefb U HUKENb
1663,86 / nogopoxanu Ha 1,5% u 1,1% cooTBETCTBEHHO. Py6sib CErOAHS
o SN yTpoM nogeluesen Ha 0,4% oTHocMTeNbHO Aonnapa Ao 28,79.
+1,93%
MWPOBBIE PbIHKHA
Nocnepree UameHeHne, % p/E p/s 10CNE YPe3BLIYANHO BONATUILHO MPOLNOA HEAENN BYEpaLIHMIA
3Hay. m3M.,,% 1M 3M c01.01.10 [eHb MOXHO CUMTaTb BMOJSIHE CMOKOMHBLIM. MHAekc S&P 500
— 0 [¢)
S&P500 i 119389 0,09 -855 -10,95 -507 12,1 1,1 nogHsancs Ha 0,1%, a EUEO Stoxx 50 npubasun 0,3%,
MOCKOJIbKY 3HAUYNUTENbHbIN POCT KOTMPOBOK B
DJIA 4 11410,21 0,04  -7,87 -9,16 1,45 11,5 1,2 dapMaLEeBTUUYECKOM CEKTOPE 3aCNOHUIT COB0M CHUXEHUE
NASDAQ ¥ 2511,48 -047 -9,17 -10,78  -5,33 15 1,6 MHAMKATOPOB aKLUMI TEXHOMOMMYHBLIX KOMMaHui. C Havana
Eurostoxx 50 & 2331,12 0,32 -11,11 -18,7 -16,53 8,4 0,7 Mecsua Euro Stoxx 50 notepsan 12,3%, S&P 500 cHu3uncs Ha
FTSE 100 ¥ 53316 049 -732 999 -963 96 1 7/,6%. AnoHckuit Nikkei ceroaHs ytpom onyctuncs Ha 1,0%,

Lo FOHKOHICKMI Hang Seng xapakTepu3oBarscst HyfeBom

Nikdcel 225 ¥ 899,24 -097 -10,08 -7,17  -12,31 14,8 0,5 anHamukoit. Cerogust B CLLIA BbIAYT MHAEKC NOTPEBUTENLCKNX
Hang Seng ~ ¥2028882 0  -695 -11,83 -11,92 10,9 1,9 ey (UML), aaHHble O 3asiBKax Ha Nocobue no 6e3paboTuLie,
CTaTUCTMKa NPOAaX [OMOB Ha BTOPMUYHOM PbIHKE U MHAEKC
[enoBoi akTUBHOCTU ®PB ®dunaaensdum.

S&P 500. Jingepol pocTa: TeNekoMbl U 3NeKTpo3HepreTuyeckune
KOMMaHuu. Jlngepsbl NafeHusi: CEKTOP TEXHOMOMMI U
MPOMbILU/IEHHbIE KOMNAHWUW.



PA3SBUBAKOLLUMECS PbIHKU

Nocnepnee W3amenenne, % p/E P/s VHAekc MSCI EM Buepa HEMHOTO BbIPOC, Tak Kak Ha €ero
3Hay. m3M, % 1M 3M c01.01.10 AMHAMUKE CKa3asiocb CHUXEHMe BupxxeBbiX nHAMKaTopos KHP u
N o o
MSCI EM 4102445 057 -873 -10,33 -11,02 10,1 1,1 NHanm cooTBeTCcTBEeHHO Ha 0,9% u 0,6%. Cutyauus B Poccumn

(+1,8%) v bpasnnum (+1,4%) 6bina nyywe, YeM B LESIOM Ha
MSCI BRIC 4 30743 0,79 -10,01-1046 -13,74 pa3BMBAOLLMXCS pblHKaxX. K MOMEHTY HanucaHus AaHHOW 3aMeTKM
MSCIEMEA 4 347,15 1,38 -9,12 -10,43 -11,4 7,9 1,1 asmartckue pa3BuBatOLIMECS PbIHKK CHWKatoTcs. KOSPI noTepsin
MSCI EM ASIA ¥ 423,36 -0,01 -9,31 -10,96 -9,58 11 0,9 2,8%, a TAIEX oTcTynun Ha 2,0%.

Mutep BectuH +7 (495) 213 0341 peter.westin@aton.ru

JHApHo Puck +7 (495) 777 6677 x2641 andrew.risk@aton.ru
Ceprei Konokonos +7 (495) 777 6677 x2671 sergey.kolokolov@aton.ru

KnroueBble MHAUKATOPbI 3a UIOJIb OKA3aJINCb HNXKE KOHCEHCYC-NPOrHo3a

®depepanbHas cnyxba rocyaapcTBEHHON CTaTUCTUKM BYepa onybsiMkoBana K/loueBble MaKpO3KOHOMUYECKME UHANKATOPLI 3a Mtosb. B

LIeJIOM BCe MoKasaTesv, 3@ UCK/TIYEHNEM MHBECTULMI B OCHOBHOM KanuTa, OKa3asMcb HUXe KOHCEeHCYC-MporHo3a Bloomberg. Kpome
TOro, B rogoBOM CONOCTaBJZIEHNN POCT BCEX MHAMKATOPOB, 3a UCKIKOYEHNEM PO3HUYHBIX NpoAaXx U VIHBGCTVIL[VIVI B OCHOBHOWM Kanutan,

B MIOJ1e 3aMeAInCa NO CPaBHEHMIO € nioHeM (a 6e3paboTuua B Miofe BbIpOCia NO CPaBHEHMIO C UIOHEM).

TeMnbl 3KOHOMMYECKOro pa3BuTUsi POCCUM NadatoT, UTO MOATBEPXKAAIOT U AaHHble, oNy6MKoBaHHbIE POCCTAaTOM Ha NpOLUON Heaene:
pocT BBI1 Bo BTOpoM kBapTane 2011 r. coctaBun 3,4% B rofloBOM cOnocTaBneHnn (CpeaHepbiHOYHbIV NPorHo3 npeanonaran 4,0%),
POCT NPOMbILLIEHHOrO NPOM3BOACTBA B Mtofe paBHaNcs 5,2% (koHceHcyc +6,3%). MNpu 3TOM 3aMeaneHne BOCCTaHOBMIEHMS
POCCMINCKON 3KOHOMMKM OTHACTH 0BYCNOBMIEHO CHUXXEHMEM TEMMOB POCTa MUPOBOM 3KOHOMMKM.

KntoueBble MaKpO3KOHOMUUYECKUE MHANKATOPbI 3a UI0Jb
% (r/r) daktny. % (r/r) KoHceHcyc

Pacnonaraemblie goxoabl 0,6% 1,8%
PeanbHble 3apnnaTsbl 3,8% 4,5%
Po3HW4YHbIE NpoAaxu 5,6% 5,7%
MHBECTMLMN B OCHOBHOW kanutan7,9% 7,4%
bespaboTtuua (%) 6,5% 6,1%
[aHHble, ony6nnKoBaHHbIE Ha NPOLLION Heaene:

MpombiLLIeHHOEe NPOU3MBOACTBO 5,2% 6,3%
2K11 BBIM 3,4% 4,0%

WcTouHuMK: PoccTaTt

EneHa CaBumk +7 (495) 213 0343 elena.savchik@aton.ru

BsiuecnaB byHbkoB +7 (495) 213 0344 slava.bunkov@aton.ru
AHHa Jlakeituyk +7 (495) 213 0343 anna.lakeychuk@aton.ru

PervoHanbHble rasopacnpeaenuresibHbieé KOMMNaHUU: NOAroToBKa K HOBOW OLleHKe

PocHedTeras odmumanbHO 06bABUI O NPOBEAEHNM TEHAEPA HA OLEHKY PbIHOYHOW CTOMMOCTU HaXOASLMUXCA B €ro COBCTBEHHOCTM
aKLUMi 72 rasopacnpeaenvrenbHbix opraHusaumin (FPO), cooblimna Byepa raseta “PBEK Daily”, [laHHaa oueHka 6yaeT npoBeaeHa Ans
coenkun Mexay FasnpomMom n PocHedTerasom.

MpeMbep-MUHUCTp Bnaammump MytuH 13 Hosi6pa noanucan pacnopsixeHne N220160 p, cornacHo KOTOPOMY rocyaapCcTBO COrnacunoch
npoaatb Aonu B 72 MPO, Haxoaswmxcs B COBCTBEHHOCTH PocHedTerasa, Masnpomy, no LeHe He HUXe PbIHOYHOW B COOTBETCTBUM C
OLIEHKOM HEe3aBMCMMOro oLeHLWMKa. Mocne caenky MasnpoM AOMKeH BbiICTaBUTb 0epTy MMHOPUTAPHLIM akLMOHEpPaM Mo LieHe He
HUXE LeHbl CAENKWN.

Mbl cuMTaeM AaHHyt0 HOBOCTb 6naronpusTHoM ans akumin MPO, Tak kak B 2011 r. cywecTBoBan MHGOPMaLMOHHbLIN BaKyyM BOKpPYr
caenkn Mexay Fasnpomom n PocHedTerasom. Mbl cuMTaem, YTO camMa OLUEHKa MOXEeT 3aHsATb OT Tpex A0 WwecTu Mecsaues. Cpeaum
6ymar 'PO Mbl oTAaeM npeanoyTeHne akunsm benropogo6nrasa, bpsHcko6nrasa, Bnagumupo6bnrasa, Kanyraobnrasa,
Koctpomao6nrasa, PoctoBo6sarasa, Tam6oBo6sirasa u TBepbo6arasa. Ha Haw B3rnsg, y 3TMX KOMMAaHWii 6onblue LWaHCoB Ha
MOBbILEHNE OLIEHKWN CTOMMOCTH, TakK Kak OHW yayywmnm cBon mHaHcoBble pe3ynbTaTtel B 2008-2010 rr.

*Bce ueHbl npueeaeHsl Ha 8:00 (MCK) 18 aBrycta 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCINYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

YucToiin

Taep — PeKoMEH- i:':.- lUewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B E%??B/A
paws  guny () uema($) oo - S
on 10 120 10 120 10 110 12m 10m 10 120 110 1n
SBER C6epbaHk UR 67719 3 - - 14 65 59 009 051 - - - 32 27 24 16 -
VIBR BTB UR 26256 5 - - 147 98 79 020 033 - - - 36 30 26 12 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHue" UR 777 31,9 - - 409 56 45 001 018 - - - 21 16 14 1,0 -
BSPB bBaHk "CaHKT- UR 1521 4,3 - - 113 56 48 006 029 - - - 29 25 21 1.2 -
MNetepbypr"

SBERP C6epb6aHk npve. UR - 2,5 - - - - - - - - - - - - - - -
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 4,5 - - - - - - - - - - - - - - -

MNeTepbypr" npus.

96 273 19,6 6,9 58 009033 - - - 30 25 21 1,3 -
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®UHAHCOBbIE YCINYI!, KASAXCTAHCKWUA CEFMEHT

Yucrbiit

Pekomer- TP llewa  Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/

Tukep  KomnaHus auns Kan. (%) eva ($) uman EBITDA

Aau ($mMnH) u pocTta
ion 1un 120 un o 120 10m 110 120 1om 1in 120 11N 1n
KKB  KKB UR 1584 38 = = 150 73 54 007 015 - S S 13 12 10 05 S
HSBK  BaHk "XanbIk" UR 2628 6,7 - - 84 49 40 007 018 - - - 23 20 1,7 09 -
CCBN baHk UR 452 2,8 = = 83 29 24 002 013 - = = 13 09 07 05 =
LleHTpKpeauT

4 664 10,6 50 3,9 0,05 0,15 - - - i,6 1,4 1,1 0,6 -

HE®Tb U A3, HEGTECEPBUCHbIE KOMIMAHUN

YucTbiin
Tacep Komnarm PeKoMeH- i:':.- Uewa Teop. ”L?MT::' P/E PEG EV/EBITDA EV/Bobipyuka P/B ELI;cI)fI-I'rD/A
Aaums ($mnH) (8) uewa ($) pocTa —
on 110 120 11n 120 10m 110 120 10n 110 12n 110 11n
INTE Integra Mokynka 466 24 48 101% OTp. 326 69 OTp. 002 45 36 24 07 06 04 09 0,5
02C  CAToil* Mokynka 344 49 10,2 109% 21,3 190 146 158 048 63 58 45 14 14 11 16 0,7
EDCL EDC Mpopaxa 3503 239 30,22 26% 151 100 83 020 039 76 53 41 18 13 10 23 OTvp.
SRGF CapaTtoBreodw3suka Mpopaxa 34 500 359 -28% 8119 88 84 000 164 82 56 52 20 03 03 18 0,7
SNGF CubHedTereodumanka Mokynka 22 275 457 66% 21,7 38 36 001 064 33 35 35 09 09 08 07 2,1
SNGFP CubHedTereodusmka npus. [lokynka - 26 35 35% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodpusmka [okynka 8 105 193 84% 525 474 387 440 1,74 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bBawHedTereodpusnka Mokynka 79 100 223 123% 142 43 37 002 020 64 30 25 08 07 06 08 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodpusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 O5 05 07 OrTp.
4 540 135,5 16,9 11,5 1,08 0,73 5,9 4,8 4,0 1,2 0,9 0,8 2,0 1,6

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR
HE®Tb U A3, HE®TAHAA OTPACIIb

Pecomer- PM llewa Teop. NOTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B q:g;?l/w
Tukep Komnanus Kan. uman EBITDA
Aaums ($MnH) (%) uewa (3) pocTa
ion 110 120 1n 120 100 10 12n 1on 1in 120 110 1n

BANE bBawHedTb Mokynka 9426 47 70,2 49% 67 51 82 017 OTtp. 40 29 33 09 07 07 09 04
UNPZ Ydumckuii HM3  Mpopaxa 811 14 1,2 -17% 115 69 66 010 148 59 35 30 21 16 14 12 OrTp.
NUNZ Hosoiin Mpopaxa 1265 1,5 0,81 -47% 257 139 131 016 226 161 86 77 35 27 24 19 OTp.
UFNC YdaHedTexum Mpojaxa 1748 57 35 -38% 676 130 104 003 042 287 78 80 42 30 32 17 OTp.
BANEP bBawHedTb npuB. [epxaTb = 41,3 56,3 36% o © © © = = = = = = = o o
UNPZP Ydumckuit HMN3  Mpogaxa - 0,73 0,53 -27% - - - - - - - - - - - - -

npus.
NUNZP HoBo#in npuB. Mpoaaxa - 0,73 0,37 -49% - - - - - - - - - - - - -
UFNCP YdaHedTexum Mpoaaxa - 28 1,4 -50% - - - - - - - - - - - - -

npus.
LKOH JIYKOWn [lepxaTb 44801 57,3 64,2 12% 50 39 51 015 OTtp. 34 24 28 05 04 04 09 0,1
ROSN PocHedTb Mokynka 70401 7.3 10,2 39% 66 47 64 011 OTp. 44 32 36 13 09 09 1,0 0,1
SIBN  TasnpoMHedTb Mpopaxa 21303 45 4,1 -8% 68 38 72 005 OTtp. 40 26 37 09 06 06 0,8 04
SNGS CypryTtHedTeraz [epxatb 29783 0,83 1 20% 69 66 80 142 Otp. 05 01 OTp. 02 00 OTp. 06 OTp.
SNGSP CypryTtHedTeras [llokynka - 047 0,61 31% - - - - - - - - - - - - -

npus.
TATN TaTHedTb MNokynka 12076 57 6,9 22% 79 53 61 011 OTp. 63 41 48 10 07 08 07 0,6
TATNP TatHedTb npuB. [lokynka - 3,1 38 23% - - - - - - - - - - - - -
TNBP  THK-BP Mokynka 41231 2,7 44 61% 63 38 44 006 Otp. 45 30 33 11 08 08 18 0,2
TNBPP THK-BP npus. MNMokynka = 2,7 4,2 55% = = = = = = = = = = = = =

232 845 15,1 6,7 7,6 0,24 1,39 78 3,8 45 16 1,3 1,2 1,2

HE®Tb U TA3, TA3SOBAA OTPACIIb

ke Komnas PeKOMEH- PbIH.- lUewa  Teop. I'IL?MT:J:'- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B :n:cgg/:
Aauns ($mnH) (8)  uena ($) pocTa
ion 10 120 1n 1220 100 1n 120 1m0 120 110 1n
GAZP Tasnpom [okynka 139848 6,1 10,1 66% 47 43 48 046 OTp. 46 38 3,6 19 14 14 0,6 0,8
NVTK HOBAT3K MMokynka 40123 1372 11,5 -13% 301 187 158 030 08 221 139 11,7 109 74 61 85 0,9
179 971 17,4 11,5 10,3 0,38 0,89 13,4 89 7,7 64 44 3,8 4,6 0,9




ANEKTPO3HEPIETUKA, PACNPEAENUTENIbHLIE CETU

YucTbiin
e Commans | PEKOMEH: i;':- lUewa Teop. HOJ::' P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  monr/
P paums ($) uewa(s) o EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 110 120 10n 11n 120 10n 11n 120 110 1n

MRKC MPCK LleHtpa Mokynka 1275 0,03 0,064 113% 79 3,5 26 003 008 43 26 21 09 07 06 08 0,8

MRKY MPCK Ora Mokynka 172 0,0035 0,013 266% OTp. 4,6 23 OTp. 002 52 30 25 09 07 06 02 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 89 3 14,7 387% 2,0 50 25 OTp. 002 1,7 21 16 05 03 03 02 1,0
KaBkasa

MRKP MPCK LeHTpa [MMokynka 704 0,0063 0,013 107% 20,7 49 23 002 002 55 29 19 06 O5 04 06 11
1 TNpuBOMKbLA

MRKZ MPCK CeBepo- [Mokynka 361 0,0038 0,013 239% OTp. 162 26 OTp. 000 62 32 1,7 05 04 03 04 08
3anaga

MRKS MPCK Cubupu [epxatb 504 0,0056 0,014 150% OTp. OTp. 30 228 O7Tp. 185 47 20 05 04 03 05 1,7
MRKU MPCK Ypana MNMokynka 607 0,0069 0,02 194% 56 4,1 28 011 006 26 24 18 05 04 03 04 0,5
MRKV  MPCK Bonru Oepxatb 614 0,0034 0,0051 49% 186 99 39 011 003 48 38 24 06 05 04 07 0,7

MSRS MO3CK Mokynka 2487 0,051 0,081 58% 42 1,7 70 001 Otp. 30 15 32 10 08 10 05 0,5
LSNG JleHsHepro lepxatb 601 0,54 1,1 99% 36 224 Ortp. OTp. 001 27 30 48 10 09 09 03 14
KUBE Kyb6aHbaHepro* [lpopaxa 262 34 3 -11% OTp. OTp. OTp. OTP. 014 354 199 54 05 04 04 06 6,8
MRKH Xonguur MPCK Mokynka 4517 0,1 0,25 144% 52 25 29 002 Otp. 39 25 27 08 06 06 04 0,7
LSNGP JleHsaHepro Mpogaxa - 1,1 0,83 -25% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonauHr Mokynka - 0,072 0,14 96% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
12 193 85 7,5 32 o037 o05 78 43 2,7 07 06 05 0,5 1,5

ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SIIEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawun  PEKOMEH- i:':.- Uewa  Teop. ”3;:}*: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B Epéc;?_rD/A
nauwns ooy ($)  ueHa (%) pocta

ion 10 120 110 120 10 110 120 100 1un 1220 1n 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1225 0,027 0,037 36% 89 80 68 069 040 25 28 19 04 03 02 05 OTvp.
OGKB OrK-2 Mpopgaxa 1398 0,043 0,05 18 140 77 67 00 045 72 Ovp. 43 09 OTp. 07 09 0,2
OGKC OrK-3 Oepxatb 1957 0,041 0,058 40% 214 274 125 OTp. 010 60 OTp. 18 04 OTp. 03 05 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5065 0,08 0,13 61% 181 109 73 016 015 118 81 49 27 23 16 14 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 2726 0,077 0,083 8% 153 116 87 036 025 96 76 58 20 16 13 11 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1200 0,037 0,041 11% 189 110 66 015 010 87 87 45 09 10 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 1539 0,0004 00014 245% 11,7 37 30 002 015 81 37 27 13 10 08 05 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 220  0,00015 0,000085 -43% OTp. OTp. 41 030 OTp. 137 99 45 07 06 06 03 6,8
TGKBP TrK-2 npus. Mpogaxa - 0,00015 0,000085 -44% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Mokynka 3092 0,078 0,14 81% 30 90 73 021 032 41 32 29 06 05 04 04 OTp.
TGKD Ksaapa Mokynka 654 000033 0,00073 118% 96 52 37 006 009 49 31 23 06 05 04 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00023 0,00042 86% - - - - - - b b - - - - N
TGKE TrK-5 Mpogaxxa 384  0,00031 0,00034 8% 551 135 118 004 08 77 05 38 05 01 04 04 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 498 0,00027 0,00045 69% 128 64 68 007 OTp. 20 03 14 02 00 02 05 OTp.
TGKG TrK-7 Mpopaxa 1933 0,064 0,059 9% 167 116 88 027 027 73 53 48 09 07 07 10 OTvp.
TGKI  TrK-9 Mpoaaxa 756 0,000097 000011 12% 29,7 256 153 161 023 47 49 35 05 05 04 04 01
TGKK  TrK-11 Mpopaxa 158 0,00031 000041 33% 156 28 19 001 005 37 20 21 04 03 03 03 0,7
KZBE KysbaccaHepro [Mpogaxa 657 0,0093 00056 -40% 60 51 66 029 OTp. 28 26 27 05 05 O5 05 OTp
TGKM TrK-13 Mpopaxa 536 0,0034 0,0031 9% 345 76 36 002 003 134 55 31 11 08 07 08 1,7
TGKN TrK-14 Oepxatb 103  0,000076 0,00015 99% 201 37 29 001 010 65 OTp. 20 04 OTp. 03 03 03
HYDR Pycluapo Mokynka 12323 0,042 0,082 94% 113 99 111 070 OTp. 64 60 61 27 24 22 07 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3568 0,75 14 8% 108 75 66 017 047 63 51 45 19 13 12 15 0,5
KRSG KpacHosipckas Mpogaxa 2377 6,1 438 -20% 157 191 180 OTp. 29 116 135 124 67 68 63 27 OTp.

cle

42 369 18,0 10,4 7,6 0,28 0,41 71 5,2 39 13 1,2 1,0 08 1,3




SNEKTPO3HEPIETUKA, CBEbIT NTIEKTPO3HEPIUA

YucToin
. Pon. MoTen- P/E PEG EV/EBITDA  EV/Buipyuka P/B  pmonr/
Tukep KomnaHus P?qKaourﬁlH Kan. Lar;a ugﬁg%) uuan by EBITDA
($MnH) pocTa e
ion 110 120 110 120 100 110 120 10m 110 120 110 11n
MSSB  MocaHeprocbbIT* Mokynka 537 0,55 0,97 76% 36 69 62 Otp. 054 21 37 33 01 01 00 21 OrTp.
RZSB  P3CK* Mokynka 47 6,4 15,5 142% 26 49 49 OTp. OTPp. 08 16 16 01 O1 01 14 OTp.
KRSB  KpacHospckaHeprocbeiT* MMokynka 135 6,5 92 2% 61 81 73 OTp. 064 37 49 44 01 O1 01 1,7 OrTp.
KRSBP KpacHosipckaHeprocbblT  lMpoaaxa - 45 24 -47% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
VDSB  BnaaummupaHeprocbbit*  lokynka 19 19 389 1049% 47 42 38 033 045 19 1,7 16 00 00 00 10 OrTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Nokynka 143 1240 1743 41% 62 68 58 OTtp. 033 52 56 56 01 01 01 22 1,1
NNSBP Hwxeropoackas CK Mpopaxa - 1250 1064 -15% - - - - - - - - - - - - -
npue.*
SAGO CamapasHepro* Mokynka 80 0,65 0,91 41% 31 37 34 OTp. 032 14 17 15 00 00 00 07 1,6
SAGOP CamapasHepro npus.* Mpopaxa = 16,6 0,38 -98% = = = = = = = = = = = = =
CLSB  Yens6aHeprocbuit* Mokynka 67 0,28 0,46 65% 39 64 73 Otp. OTp. 19 29 32 00 00 00 10 OTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblT [epxaTtb - 0,22 0,26 17% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1028 4,3 59 5,5 0,33 0,46 2,4 3,2 3,0 0,1 0,1 0,1 1,4 1,4

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

* Tekylas u TeopeTMyeckas LieHbl ykasaHbl B RUB

YucTbiin
Twkep  Komnanms PeKoMEH- i';':.- Uewa Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'lr)/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
on 1o 120 110 120 10nm 110 12m 1om 11n 120 11n 1n
GGOK Taiickuit TOK Mokynka 278 450 671 49% 32 29 29 024 OTtp. 29 24 21 13 11 09 07 09
UGOK Yuanuuckuit FOK TMokynka 457 12 20,6 72% 28 27 30 05 OTp. 15 12 10 07 05 04 05 OTp.
UELM VYpananektpomeab lMokynka 385 76 118 55% 35 30 26 020 017 30 26 20 09 08 07 06 1,1
CHZN HGHQGMHgKMﬁ Mokynka 200 3,7 71 92% 43 31 38 008 OTtp. 20 13 12 05 03 03 05 OTp.
LIMHKOBbIN 3aBOA
1320 3,5 29 3,1 027 0,17 24 19 1,6 09 0,7 06 0,6 1,0

METAJUTYPIUA, APArOLEHHBIE METAJJIbI

YucTbiin
Tucep  Kownawun  PEOMER- i:‘:: Uewa Teop. HL?J:; P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B Ech)fl-l'rD/A
Raws g ($) uena (%) pocta
ion 10 120 110 120 1om 110 120 10m 110 120 110 1n
PLZL Montoc OepxaTb 11403 29,9 353 18% 343 165 160 015 55 168 110 104 65 52 48 30 01
3onoto
PMTL [Monumetann [epxatb 7015 194 19,8 2% 274 138 11,1 014 046 186 97 75 83 53 40 41 0,6
POG l;letropavlovsk Mokynka 2370 12,6 17,8 41% 1198 95 84 001 061 159 64 58 46 30 25 1.2 0,7
c
HGM Highland Gold Mokynka 936 29 35 21% 77 72 75 103 OTp. 47 44 44 33 25 23 13 Ovp.
HRG  High River Jepxatb 1113 1,3 1,3 -4% 11,1 9,0 95 041 OTp. 55 4,0 3,5 2,7 1,9 1,6 1,4 OTp.

Gold

22 837

40,1 11,2 10,5

12,3 7,1

6,3

51

3,6

3,0

2,2

0,5

METANNYPIvA, CTAJIb U TPYBbI

YucTbiit
Tukep  Kownawus  PEKOMEH- i;':.- Uewa Teop. ”L?Jae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B Eg(I)fI-I'rD/A
paunsa  gun ($) ueHa ($) pocTa
un 120 un 120 o0 1N 120 10 1N 120 110 1un
EVR Evraz Group [epxaTtb 11100 254 423 67% OTtp. 11,1 71 OTp. 012 77 50 37 1,5 1,1 09 09 1,6
MMK  MMK Mokynka 7392 8,6 16,2 88% 308 91 55 o004 008 76 54 37 14 11 09 07 16
NLMK  HNMK Mokynka 17746 29,6 494 67% 133 91 64 020 016 80 60 43 23 18 14 16 0,6
SVST Cesepcranb [okynka 15821 15,7 22,1 41% OTp. 99 78 OTtp. 029 7.2 59 47 13 1,1 09 1,7 13
TMKS TMK OepxaTb 3047 13 236 81% 20,7 89 55 007 009 75 54 43 12 10 08 17 2,8
VSMZ Bl;KcyHCKmﬁ Mokynka 3111 1811 2471 36% 52 4.8 41 053 024 40 26 25 10 06 06 1,1 0,1
M

58 217 17,5 88 6,1 0,21 0,16 70 51 39 15 1,1 09 1,3 1,3




MNOTPEBUTENIbCKUW PbIHOK, PUTENN

YucTbiin
s Kommams | PEXOMEH- i:':- lUewa Teop. HOMT::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  gmonr/
P faums ' ($) ueHa ($) » EBITDA

($mnH) pocTta
ion 10 1220 10 120 10m 11n 120 10m 110 120 110 1n

FIVE X5 Retail Group MMokynka 9641 35,5 53,6 51% 267 163 125 026 041 122 86 68 09 07 05 3,5 1,8

MGNT Maruut Mokynka 10953 24,6 38,6 57% 328 283 189 1,75 039 187 146 104 15 11 08 52 18
SCOH Ceabmoii [epxaTtb 443 59 8,1 37% 59 41 36 009 031 57 43 35 04 03 03 06 1,3
KOHTUHEHT
DIXY [AWKCWU Fpynn MMokynka 1216 98 17 75% 346 195 138 025 033 116 92 72 07 05 04 42 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1348 75 11,6 55% 184 157 128 08 057 75 56 38 04 03 02 31 OTp.
PHST ®apmcTtanpapT Mokynka 2912 19,3 333 73% 120 98 79 043 032 87 65 46 28 21 16 26  OTp.
APTK AnTteyHas MNpopaxa 237 2,3 2,5 11% OTp. OTp. 269 057 OTp. 91 56 42 08 06 05 3,6 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 347 34,7 49,9 44% 8,7 6,3 49 016 018 69 51 41 20 1,7 14 1,4 0,3
PRTK TpoTek Mokynka 492 0,93 2,1 125% 162 84 49 009 007 60 36 17 o1 01 01 07 OTp.
OKEY O'Key Mokynka 1945 73 16,6 129% 222 148 105 030 026 96 77 59 08 07 05 29 16
ROST PocuHTep Mokynka 147 9 20,3 125% 174 181 120 OTp. 024 54 71 56 06 05 05 27 1,7
29 681 19,5 14,1 11,7 0,48 0,31 9,2 71 53 10 08 0,6 2,8 1,6

MNOTPEBUTEJIbCKUWY PBIHOK, CENbCKOE XO3AMCTBO

YucTbin

PekoMeH- PbiH. Uena Teop MoTex- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  ponr/

Tukep KomnaHus auns Kan. ($) cHa (SIF) umnan EBITDA
Aau ($MnH) u pocTta

ion 1un 120 1n 12m 10nm 10 120 1on 1u1n 12m 110 1n
CHE Yepkusoso [lokynka 1065 16,5 284 72% 74 6,6 58 053 045 75 77 66 14 1,1 1,0 1,3 2,7

GRAZ Pasrynsau UR 214 14 - - 9,3 2,4 21 001 020 64 43 39 1,0 09 08 04 34
RUGR Pycrpaith lMokynka 55 234 590 152% 4,1 2,5 15 004 002 54 38 19 0,6 05 03 0,8 23
XonauHr
BEF  Black MNpopaxa 428 21,8 13,7 -37% OTp. OTp. 146 146 OTp. 945 313 89 48 41 2,5 16 0,6
Earth
Farming*
1762 6,9 38 6,0 051 0,22 28,5 11,8 53 2,0 1,7 1,2 1,0 2,3

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK
nPoOuU3BOLOCTBO YJJ,OBPEHVIVI

Yucrbii
Pekomer- M lewa Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B  ponr/
Tukep  KomnaHus auns Kar. ($) ueHa ($) unan EBITDA
A ($mMnH) poctfa ———————————— N —
lon 1un 120 10 120 10m 10 120 100 11n 120 110 11n
URKA VYpankanuii [lepxatb 27465 89 8,3 -6% 437 191 137 015 034 309 140 103 164 86 65 86 11
AKRN  AkpoH Mokynka 2077 436 60,9 40% 100 83 89 040 OTp. 94 75 81 21 18 18 11 19

DGBZ [oporobyx [lokynka 473 0,54 0,61 13% 72 66 67 071 OTtp. 35 31 3,0 1,7 15 14 1,2 04
APAT Anatut Mokynka 1793 238 24 78% 106 973 83 065 069 50 39 31 1,6 13 1,0 14 OTp.

AZKM AsoTt [lepxatb 168 248 18,2 -27% 76 51 45 010 034 54 38 33 08 06 06 10 14
Kemeposo
DGBZP [Ooporobyx [epxaTb - 0,54 0,36 -34% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 150 306 104% = = = = = = = = = = = = =
npuB.
31 976 15,8 9,7 8,4 0,40 0,46 10,8 6,5 56 4,5 28 23 2,7 1,2

TPAHCIMOPTHAA UHOPACTPYKTYPA

YucToiv

Pekomer- M lewa Teop. 1OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka P/B  gonr/

Tukep Komnanus aums Kar. ($) uewa ($) uvan EBITDA

Aay ($mnH) H pocta ——————————— _—

iin 120 110 120 1on 10 120 1om  1in 120 11N 1n

MSTT MocToTpecT Mokynka 1603 57 10,9 92% 46,7 160 109 008 023 39 30 26 O5 03 03 27 OTp
DMOA [anbmocTocTpolt  [okynka 70 105 183 74% 161 78 56 007 014 62 46 37 07 05 04 09 14
BTST bBaMTOHHENLCTPOW UR ] 875 - - 23 16 16 003 OTtp. 14 07 02 03 02 00 04 OrTp.
MSOT MocTooTpsaa 19 Mokynka 119 1575 2841 80% 233 93 152 006 OTp. 50 13 18 03 01 01 13 OrTp.

BTSTP BaMTOHHENbCTpoM UR = 248 = = = = = = = = = = = = = = =
npuB.

1 886 22,1 8,7 8,3 0,06 0,19 4,1 24 2,1 05 03 03 1,3 1,4




ABTOMOBWUITECTPOEHUE
b . YucToin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  monr/
Tukep KomnaHus Pzn;our;ilH Kan. Lg;a u;:r:ao F(’$) uunan by EBITDA
($mnH) pocTa
ion 1N 1220 1N 120 100 10 120 o0 1N 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpopaxa 1205 0,85 0,77 -9% 1362 148 72 002 007 10,7 55 3,7 06 0,6 0,5 1,1 33
GAZA TA3 Mokynka 714 38,6 50,9 32% OTp. 1105 58 OTp. 000 161 61 39 07 06 04 OTp. 4,1
SVAV Connepc [Mokynka 462 13,5 27,2 102% OTp. 69 34 OTtp. 003 103 56 37 07 05 04 2,1 3,6
KMAZ KAMA3  [epxaTb 1135 16 2,4 47% OTp. 106 53 OTp. 005 127 55 33 06 05 04 1,0 16
3516 136,2 35,7 5,4 0,02 0,05 12,5 5,7 3,7 07 06 04 1,4 3,2
TPAHCIOPT
b n YucToin
. PblH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep Komnanus Pi:(aoup:;H Kan. LEe$H)a ugr?;);()é) umnan Py EBITDA
($mMnH) pocTa
ion 1N 1220 1n 120 10 110 120 10 10 120 10 11n
GLTR Globaltrans Mokynka 2246 14,2 22,7 60% 127 102 90 043 066 70 61 54 31 26 23 25 09
NCSP HMTN Mokynka 1798 7 12,8 84% 71 69 58 18 030 46 80 61 30 42 33 07 4,6
AFLT AspodnoT Mokynka 2230 2 34 70% 80 81 62 OTp. 020 53 48 49 08 07 06 16 18
UTAR HOTaiip Mokynka 277 0,48 0,66 38% 220 OTp. 127 075 OTp. 60 68 57 08 08 07 1.2 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1369 9,9 9,5 4% 456 139 93 006 019 113 83 61 29 25 21 1,9 1,5
FESH FESCO Mokynka 1099 041 0,72 74% 24 11,7 67 OTp. 009 61 52 38 12 11 09 08 0,2
9 019 16,3 10,2 8,3 0,77 0,29 6,7 6,5 53 20 20 1,7 1,5 2,4
MALLMHOCTPOEHUE
b . YucToiv
- blH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  mponr/
Tukep Komnanus Pe';ot? Kar. Ll,(e$H)a ;f:’()s'{s) unan Py EBITDA
Aay ($mnH) u pocTa
1n 12n 1n 12n 10n 1n 12n on 1n 12n 1n 1n
SILM CunoBble [MMokynka 1913 0,22 0,42 90% 7,7 73 63 118 041 38 3,7 2,3 08 08 0,5 2,2 oTp.
MalLUMHBbI
HMSG Tlpynna Mokynka 680 58 10,7 84% 141 54 50 003 064 78 3,6 30 1,1 0,7 0,5 2,0 oTp.
rMc
2593 10,9 6,4 5,7 0,61 0,53 58 3,7 27 10 08 05 21 -
ATOMHASA NMPOMBbILLJIEHHOCTb
YucToiv
Tukep Komnasn PEKOMEH- i:‘:- lUewa  Teop. HS;:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
: EBITDA
RAMA iy ($)  ueHa ($) pocra
ion 110 1220 1n o 120 10 1un 120 N 1n 120 1N 1n
PGHO MNArxo Mokynka 265 131 328 150% 125 50 39 003 013 63 36 26 10 08 06 1,0 0,7
MASZ D3Snemaw  lokynka 226 163 379 133% 3,0 24 20 010 011 12 0,7 0,5 04 0,2 0,1 0,3 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 119 4,5 119 164% 31 24 2,3 0,07 090 1,0 1,0 1,0 04 0,3 0,3 0,2 OTp.
PGHOP MMrxo [epxaTtb - 63,5 80 26% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
NZHKP H3XK [epxaTtb - 1,2 3 150% - - - - - - - - - - - - -
npuB.

610
TENEKOMMYHUKALIMWN, MEOVUA U UT

6,2

3,3

2,7 0,07 0,38 2,8

1,8 1,4 06 04 03 0,5 0,7

YucToiv
. Poh. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Boipyuka  P/B  gonr/
Tukep  KomnaHus PeKam':;H Kan. LJ,(e$H)a ;fao?é;) uman Py EBITDA
Aau ($MnH) u pocTa
on 10 12n 1n 12n  10m 110 120 om0 120 11N 1n
MGTS MITC Lepxatb 1505 15,9 15 -6% 47 47 52 4404 Ovp. 28 27 31 13 13 15 08 OTp.
MGTSP MITC npuB. [okynka - 14,8 15 2% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* Mokynka 15712 158 220 39% 11,7 104 90 08 054 50 44 39 21 18 1,6 1,7 0,5
RTKMP Poctenekom [pogaxa - 86,3 67 -22% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
17 217 82 7,6 71 2247054 39 3,6 35 1,7 1,6 1,6 1,3 0,5

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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