5 aBrycra 2011 r.

4%1-0 H EEMHEBHbIA 0630P PbIHKA
B GORVCE

Crpartervs n aKoHoMmMKa baHk Poccum octaBun ctaBky pecpuHaHCMpoBaHUs
Ha ypoBHe 8,25%
HedTb 1 ras o C6epb6aHk OTKpbIN koMnaHum Integra Group

KpeaAuTHYIO JIMHUIO Ha 6 mapa pye6.
KOPOTKO

TpaHcnopT. FESCO (MOKYIKA; TeopeTunyeckas ueHa $0,72; Tekywas ueHa $0,42). Kak coobwmna cerogHs raseta
“BegomMocTtun”, KOHCOpLUMYM (DUHAHCOBLIX MHBECTOPOB BbIKYNW/ A0 MeHegxMeHTa (50%) Bo BnaanBOCTOKCKOM MOPCKOM
ToproBoM nopty (BMTIM). OcTaBlumnecs 50% akuuii BMTI npuHaanexat koMmnaHum FESCO, y KOTOpOW CylLecTBOBau
pasHornacus ¢ pykosoactsoMm BMTI. PaHee FESCO nbiTanacb cama BbIKYNUTb 40N MEHeAXMeHTa, oaHako BMTII He ycTpouna
0 UueHa npeanoxenus. Kak yteepxaaeT npeactasutens FESCO, HoBble akumoHepbl nepeganu FESCO ynpasneHue
BnagmsocTokckumM noptoM. Mo nHdopmauum “Begomoctein”, FESCO MOXET BbIKYNWUTb 400 HOBbIX MHBECTOPOB YXXE B 3TOM
roay. XoTa Mbl NPUBETCTBYEM KOHCONMAALMIO KOHTPONS Hag BMTII, ssnstowerocs BaxHolM akTuBoM ans FESCO, cywecTtsyeT
MHOr0 BOMPOCOB MO NOBOAY CTPYKTYpPbI CAeNKWU. TakuM 06pa3oM, Ha Haw B3rnsg, Toh MHdopMauum, KOTopasi UMeeTCsl B AaHHbIN
MOMEHT, HeJOCTAaTOYHO, YTObbl OLEHWUTb BAIMSIHME 3aKTIOYEHHOr0 CornaweHns Ha gyHaameHTanbHble nokasatenu FESCO.

UT-cekTop. IBS Group Buepa coobuuna o ToM, 4TO ee COBET AMPEKTOPOB pekoMeHAoBan oblemy ronosoMy cobpaHuto
aKLUMOoHepoB 0406puThb BbiNnaTy aAvBuaeHAoB no utoram 2010 r. B pasmepe $0,20 Ha akumio, 4TO NpeanonaraeT AMBUAEHOHYIO

0 [OXOAHOCTb Ha ypoBHe 1%. [laTa 3aKkpbiTusa peectpa - 17 aBrycra. CobpaHue akumoHepOoB COCTOMTCS 2 ceHTA6pS.
MNpeaBaputensHoe 3asBneHne 06 ypoBHe ANBMAEHAOB yxe 6bin0 caenaHo, N03TOMYy AaHHas MHdOpMauns SBnseTcs
HENTpanbHOW ANS aKUuWil SMUTEHTA.

B3rNAA HA PhIHRH

POCCusA
NMocnenHee U3meHeHune, % P/E P/S

3Ha4y. u3M, % 1M 3M c01.01.10
PTC v 185569 2,42 637 371 33 58 1 CEDC US Equity (USD 6,53)  -27 I
MMBE ¥ 162068 -2,1 -522 -1,47 3,99 64 1 i o 12,5 .

RURIB SS Equity (SEK 0,21) -10,9

UK Brent ¥ 107,34 -0,02 -545 -2,93 13,83 UEN LN Equity (GBp 0.15) —
Hukensb ¥ 23183 -1,97 -0,5 -547  -6,33 MGNT RU Equity (USD 132) —
3onoTto & 1653,25 0,41 9,08 12,14 16,36 IRGZ RM Equity (RUB 0,82) I 0,7
Py6./$ ¥ 28,14 -0,93 -1,2 -2,85 853 MRKU RM Equity (RUB 0,01) W24
Py6./€ 4 39,86 0,01 1,37 1,83 2,43 VDSB RM Equity (RUB 0,69) . 2,6
Py6./KopsuHa ¥ 33,4 -0,42 0,23 -0,63 5,28 UDMN RU Equity (USD 850) . 3,7
$/€ ¥ 1,41  -1,02 -2,56 -4,86 5,41 VZRZ RM Equity (RUB 36,28) s
CDSPoccuss 4 158 6,78 12,33 20,57 8,48
Craka NDF ¥ 4,63 -1,08 -1,94 -3,67 4,54 430 200100

Ounnamuka (%)

Poccuitckme pbiHKM OKa3aiuch HakaHyHe Mog CUJSIbHbIM
pasneHvem — nHaekc MMBB ynan Ha 2,1%, PTC — Ha 2,4%.
N /‘\ -0.02% Akummn Meuena, Poctenekoma, AkpoHa, Petropavlovsk, Eurasia

Y Ton/" ! Drilling nopgewesenn 6onee yeM Ha 6%, Toraa kak 6ymarn baHka
. “Bo3poxaeHune” Bbpocv B LeHe Ha 8,5% npu BbICOKOM 06beme
ToproB. AKuMK Pycarpo u TpaHCKOHTENHepa noaopoxanu 6onee
yeM Ha 3,5%. CeHTs6pbCckMne Pbovepcol Ha HedTb Mapku Brent
notepsinu B ueHe 5,3%, onyctusBwuck Ao $107,6 3a 6appenb us-
3a OMaceHWU 3aMefeHnst 3kOHOMUYeckoro pocta B CLUA.
MpvBnekaTenbLHOCTb METANIOB B rNa3ax MHBECTOPOB Takxe
nobnekna: LeHbl Ha 0NTIOBO OMYCTUAUCH Ha 3%, Ha aNtOMUHUI —
Ha 2,3%. Buepa yHuus 30n0T1a nogelwesena Ha 0,9%, a cerogHs
yTpoM — ewe Ha 0,1%, no $1645. CerogHsa 6yayT onybnmkoBaHbl
JaHHble N0 NOTpebnTenbCkMM UeHaM, GUHaHCoBasi OTYETHOCTb
CTC Media 3a BTOpOI KBapTan u nepsoe nonyroane 2011 r. Ewe
0QHO BaxHoe cobbITMe NATHUUDI - 3acefjaHne coBeTa
anpekTtopoB PocTtenekoma.




MUPOBBIE PbIHKUA

Nocnepree U3amenenne, % p/E /s POHAOBLIA puiHok CLUA Buepa Nepexmn 0AHM U3 CaMbiX
3Hay. M3M, % 1M 3M c01.01.10 MacluTabHbIX pacnpoaax akuuii 3a nocneaHue Aea roga. Haekc
S&P500 ¥ 1200,07 -4,78 -10,3 -10,11  -4,58 12_1,2 S&P §OO onycTuncs Ha 4,8% u3-3a onaceHuii BO3HUKHOBEHUS
DIIA Y 1138368 431 944 954  -167 115 12 HOBOW peLeccun n ycyrybneHus 4onrosoro kpusuca B Eespone.
' ' ' ' ' 2 L% Hamxyauyo AMHaMUKY NpOAEMOHCTPUPOBANN akLmm

NASDAQ ¥ 2556,39 5,08 -9,53 -9,18 -3,64 153 1,7 HedTerazoBblx KOMMNAHMWIA N APYrMX CbIPbEBbLIX CEKTOPOB,
Eurostoxx 50 ¥ 2412,29 -3,42 -15,37-17,57 -13,63 8,6 0,7 OMNyCTUBLUMCb COOTBETCTBEHHO Ha 6,8% 1 6,6%. K MOMeHTY
FTSE 100 ¥ 5393,14 -3,43 -10,47 -8,9 859 9,5 1 HanuCaHus AAHHOW 3aMETKM pasBUTbIE PbIHKK A3MK MOBTOPS/N

AMHAMUKY APYrMX MUPOBBIX BUPXK. BUpXxeBoW MHAMKATOP

Nikkei 225 931541 -3,56 6,59 -6,89 893 15405 loHKOHra onycTuncs noyTtun Ha 4,8%, a nHaekc Nikkei notepsan
Hang Seng ¥20844,59 -4,75 8,37 -10,39 9,51 11,2 2 ppumepHo 4,0%.

S&P 500. Jinaepbl pocTa: KOMNAHUN NOTPEBUTENBCKOro CeKTopa
(ToBapbl NOBCEAHEBHOrO CNpoca), 3N1eKTpo3HepreTuyeckue
KOMMNaHuu. Jinaepbl nageHuns: HedTerasosble U CbipbeBble
KOMMNaHuu.

PA3SBUBAKOLUUECSH PbIHKU

MocnepHee MN3mMeHeHue, % p/E P/s VHaexc MSCI EM no uToram BuepaLuHero TOprosoro AHs
3Hay. u3M., % 1M 3M c01.01.10 CyLlecTBeHHO cHuauncs (-2,7%), oaHaKo BbIrnaaen ny4we

MSCI EM ¥ 1073,02 -2,68 -7,99 -7,63 6,81 m nHpekca MSCI World (-4,3%). 3aM%THoe naaexne
NpoAEMOHCTPUPOBANN 6pasnnbCKU U POCCUMUCKUIA DOHAOBbLIE

MSCI BRIC ¥ 321,97 -2,75 -9,71 -8,67 -9,66 PbIHKM, NOTEPSIB COOTBETCTBEHHO 5,7% 1 3,0%. UHAMIICKWUIA 1

MSCIEMEA ¥ 36465 -3,88 -8,75-9,09 -694 8,2 1,1 10)KHOKOPENCKMI PbIHKW KW K MOMEHTY HanucaHus AaHHoO

MSCIEM ASIA ¥ 453,56 -1,42 -557 -5,86  -3,12 11,7 1  3aMeTKM CyLeCTBEHHO CHWXaNuCb, JOrOHSAS B CBOEM MaeHuU
[pyrve pasBuBalOLWMECS PbIHKW. Kak coobLmno cerogHs
areHTCcTBO Bloomberg co cchinkolt Ha aaHHble EPFR Global, 3a
MOCNEAHIO HEeAENIO YMCTLIN OTTOK Kanutana u3 ¢boHAOB,
CreLnanusupyoLmMxcs Ha pas3BUBalOLLMXCS PbiHKax, gocTur $1,2
MApA, TOraa Kak 3a npeablayLlyo Heaento, 3aBepLumBluytocs 27
ntons, 6bin 3acMKCMpoBaH HE3HAUUTENBHBIN NPUTOK KanuTana
($266 mMnH).

NMutep BectuH +7 (495) 213 0341 peter.westin@aton.ru

JHApLo Puck +7 (495) 777 6677 x 2641 andrew.risk@aton.ru
Ceprei Konokonos +7 (495) 777 6677 x2671 sergey.kolokolov@aton.ru

BbaHk Poccum ocraBui ctaBKy pechmHaHCUMpPOBaHUsA Ha ypoBHe 8,25%

Kak n npeanonaranock, baHk Poccuu BUepa 3asiBUS1 0 TOM, YTO €ro COBET AUPEKTOPOB MPUHSIN PeLleHUEe OCTaBUTb CTaBKy
pecduHaHcMpoBaHus (8,25%) 1 Bce Apyrue KtoyeBble NPOLEHTHbIE CTaBKKU 6€3 3MEHEHUI.

B 3asiBneHun LIb PO, pasMelleHHOM Ha ero caiTe, 3TOT Luar CBsI3bIBAETCS C COXPAHEHWEM HEOMNPEAENIEHHOCTM B OTHOLWWEHUM
nepcneKkT1B MUPOBOW 3KOHOMUKKM, PUCKAMK A5 SKOHOMUYECKOro pocTa B Poccum, CHUXEHUEM HOPMbI COEpeXeHUs U 3aMeaNIEHNEM
MHMDNALMKN B CErMeHTE NPOAYKTOB MUTaHMS.

B LeIOM NPUHSITbIE PELUEHMS] CUTHANIM3MPYIOT O TOM, UTO baHk Poccuu BroJIHE YAOBNETBOPEH CYLIECTBYIOLWMM COOTHOLIEHMEM
MHMNALUMM M TEMMNOB 3KOHOMUYECKOr0 POCTa, NMO3TOMY MOBbILUEHWE CTaBKM B 6iMXKallIMe MecsLbl ManoBeposTHO. OfHAaKO OTMETUM,
YTO XOTS 06LWMIF MHAEKC NOTPEOUTENBCKUX LIEH CHMXAeTCs, 6a30Bbii UMLL pacTeT, a 3T0 MOXET CBMAETENIbCTBOBATL O
He06X0AMMOCTMU YXKECTOYEHUS AEHEXHO-KPEAUTHON NonuTukn. Brnipouem, LIb PO, kak npaBuio, CTakKMBAETCS CO CIOXHOCTSIMU B
XO[le NePEroBOpPOB O MOBbILEHUM CTAaBKU B CUTyaLMUM CHMXEHUS obwiero WML,
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C6epb6aHk OTKpbIN kKOMNaHuu Integra Group KpeanUTHYIO IMHUIO HA 6 MapAa py6.

anna.lakeychuk@aton.ru

Tukep (Bloomberg)

PekomeHpauus

Tekywas ueHa, $

Teop. ueHa, $

MoTeHuwan pocra

P/E, 2011n

EV/Bbipyuka, 20111

EV/EBITDA, 20111

INTE

Mokynka

3

4,8

60%

40,9

0,7

4,3

Integra Group BYepa coobwmna 06 OTKPLITUM KPeAUTHOW NMHUK Ha 7 NeT B pa3Mepe 6 Mnpg py6. ($210 mnH) ot CéepbaHka. Kak
coobL1aeTca B Npecc-penu3e, HoBbll KpeanT MOXET MO3BOUTb KOMMAHWUM YNyULUTb CTPYKTYPY AONTa U CHU3UTb CTOMMOCTb
¢oHanpoBaHusl. KpoMe TOro, cpeActsa MoryT 6blTb HanpaBfieHbl Ha pa3BuUTHe BM3Heca.

YucToit gonr Integra poctur $170 MnH Ha 15 anpens 2011 r. KoMnaHus fomkHa BbINAaTUTb $36 MAH BO BTOPOI NOMOBUHE roaa u
$107 mnH B 2012 r. Mo Hallel oueHKe, OTHOLIEHWE COBOKYMNHOro aonra k EBITDA no utoram 2011 r. coctaBut 1,2. Ecnu Integra
PELINT UCNONb30BaTh KPEAUT B NMOJIHOM 06bEME, 3TOT KO3IPPULMEHT MOXET AOCTUYL 2,6, UTO NPUBAMIKAETCA K BEPXHEN FpaHuULe
npueMsIeMoro YpoBHS AaHHoro koadduumenTa (3). BnpoyeM, Mbl He ayMaeM, 4To Integra nocnewmnT NOSHOCTLIO NCMOMIb30BaTh
kpeaunt CbepbaHka — CKopee, OH ByAeT MCMOSIb30BaTbCA B KaYeCTBE AOMONHUTENbHOW (DMHAHCOBOM NOAAEPXKKM B NEPUOALI HEXBATKM
LEHEXHbIX CPeacTB.

HoBas kpeanTHas NMHUS MOXET YNyYlWWUTb CTPYKTYPY A0SIra KOMN@HWM U €ro CTOMMOCTb, MO3TOMY AOCTUrHyTOe co C6epbaHkoM
cornalleHue AoIXHO 6naronpusTHO NOBNUATL Ha UMHAHCOBbLIE pe3ynbTaThl Integra B AONFOCPOYHOM NepcrnekTuBe. B kpaTKoOCpOoYHOM
nepcrnekTvBe AaHHasi MHAOPMaLMs He OTPas3nTCs Ha AMHAMKKE aKkUMUi U3-3a He6NaronpusSTHOr0 HOBOCTHOMO (DOHA Ha MUPOBLIX
(POHAOBbIX pbIHKAX.

*Bce ueHbl npueeaeHsl Ha 8:00 (MCK) 5 aBrycrta 2011 r.
®UHAHCOBBIE YCINYI1, POCCUACKUUA CETMEHT

YucTbiin
Tukep — PeKoMEH- i';':.- lUewa Teop. ”LC:;;-‘;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B E;éc;%r)/A
RAWT i ($) uena (%) pocTa .
ion 110 1220 1n o 120 10 11n 120 100 1n 120 10 110
SBER C6epbaHk UR 78412 35 = = 132 76 68 010 059 - = = 38 31 28 19 =
VTBR BTBE UR 29760 57 - - 166 11,1 89 022 037 - - - 41 34 29 13 -
VZRZ baHk "Bo3poxaeHue" UR 879 36,2 - - 463 64 51 001 020 - - - 23 18 15 11 -
BSPB baHk "CaHKT- UR 1717 48 - - 128 63 54 006 033 - - - 32 28 24 14 -
MNetepbypr"
SBERP C6epbaHk npwus. UR = 2,8 = = = = = = = = = = = = = = =
BSPBP BaHk "CaHKT- UR - 53 - - - - - - - - - - - - - - -
MNeTepbypr" npue.
110 768 22,2 79 6,6 0,10 0,37 - - - 34 28 24 1,4 -
®UHAHCOBBIE YCINYIU, KASAXCTAHCKUA CETMEHT
YucTbiin
Tukep  Kownawn  PEOMER- Pb'HI- lUewa  Teop. “lfl:ae: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B E%CI)fI]'E)/A
pawmsgunyy  (8) uema(d) oo
1n 120 1n o 120 1n 1in 120 10n 110 120 110 1n
KKB  KKB UR 1876 4,5 - - 178 87 63 008 017 - = = 15 14 12 06 =
HSBK  BaHk "Xanbik" UR 2886 75 - - 9,2 54 44 008 020 - - - 26 22 19 1,0 -
CCBN bBaHk UR 534 33 = = 98 34 29 002 016 - = = 15 11 09 06 =
LeHTpKpeant
5 296 12,3 5,8 4,5 0,06 0,18 - - - 1,9 1,6 1,3 0,7 -
HE®Tb U TA3, HE®GTECEPBUCHbIE KOMIMAHUA
PbiH. MoTeH- P/E PEG EV/EBITDA EV /Bl P/B st
Tukep KomnaHus Pekomen- \on, Uewa Teop. ) an pyswa. P/ E%?—?FD/A
Aauns ($mnH) ($) uena () pocTa —
on 10 120 110 120 10n 110 120 10m 110 120 11N 1n
INTE Integra Mokynka 584 3 48 60% OTp. 409 87 OTp. 002 54 43 30 09 07 05 12 0,5
02C  CAToil* Mokynka 418 6,1 10,2 68% 259 231 177 192 058 78 69 53 17 17 13 19 0,7
EDCL EDC Mpopaxxa 3804 26 30,2 16% 164 109 90 022 042 83 58 45 20 14 11 25 OTp.
SRGF CapaTtoereodusuka Mpopaxa A 500 359 -28% 8119 88 84 000 164 82 56 52 20 03 03 18 0,7
SNGF CubHedTereodusnka Mokynka 25 31,5 45,7 45% 248 44 42 001 074 35 37 38 10 09 09 08 2,1
SNGFP CubHedTereodusmka npus. [okynka - 23 35 52% - - - - - - - - - - - - -
KHGF XaHTbiMaHcuickreodusmka [okynka 8 105 193 84% 525 474 387 440 1,74 83 99 84 18 14 13 68 49
BNGF bawHedTereodpusnka Mokynka % 123 223 82% 174 53 45 002 025 75 35 29 10 08 08 09 0,6
VNGF BonrorpagHedTereodpusvka [epxatb 9 11 11,6 5% 120 90 81 027 072 25 20 17 05 05 05 07 OrTp.
5 053 137,3 18,7 12,4 1,14 0,76 6,4 5,2 4,4 1,4 1,0 0,8 2,1 1,6

* Tekylas u TeopeTnmyeckas LeHbl ykasaHbl B EUR



HE®Tb U TA3, HE®GTAHAA OTPACIb

YucTbiit
Takep commans | PEKOMEH- i:':.- lUea Teop. ”LC:;:;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B ELI;(I)fI]'rD/A
nauwa o) ($) uewa (%) pocta
ion 10 120 110 120 10 1im 12 10n 110 120 110 1n

BANE bBawHedTb Mokynka 11357 56,8 70,2 24% 81 62 99 020 OTp. 47 34 39 11 08 09 11 04
UNPZ Ydumckuit HN3  Mpopaxa 917 1,6 1,2 -26% 130 78 74 012 167 67 41 35 24 1,8 1,6 13 OoTp.
NUNZ Hosoin Mpogaxa 1350 16 0,81 -50% 275 148 140 017 242 173 93 84 38 29 26 20 Ortp.
UFNC YdaHedTexum MNpogaxa 1777 58 35 -39% 68,7 132 106 003 042 292 80 82 43 31 33 17 OrTp.
BANEP bawHedTb npuB. [epxaTb - 49,1 56,3 15% - - - - - - - - - - - - -
UNPZP Ydumckuit HN3  Mpoaaxa - 0,79 0,53 -33% - - - - - - - - - - - - -

npuBs.
NUNZP HoBoin npus. Mpopaxa = 08 0,37 -54% = = = = = = = = = = = = =
UFNCP YdaHedTexum Mpopaxa - 28 14 -50% - - - - - - - - - - - - -

npus.
LKOH JIYKOWnN [lepxaTtb 48317 61,8 64,2 4% 54 42 55 016 OTtp. 37 26 30 05 04 04 09 0,1
ROSN PocHedTb Mokynka 76621 8 10,2 28% 72 51 69 012 OTp. 47 34 39 14 10 09 11 0,1
SIBN Tla3npomHedTb  [pogaxa 21279 45 4,1 -8% 68 38 72 005 Otp. 40 26 37 09 06 06 08 04
SNGS CypryTtHedTera3z [epxatb 33702 094 1 6% 79 75 90 161 OTtp. 09 06 04 03 01 01 07 OTp.
SNGSP CypryTtHedTeras [llokynka = 0,49 0,61 25% = = = = = = = = = = = = =

npuBs.
TATN TaTHedTb Mokynka 12730 6 6,9 16% 83 55 64 011 OTp. 65 43 50 11 07 08 07 0,6
TATNP TaTHedTb npue. [okynka - 3,2 38 18% - - - - - - - - - - - - -
TNBP  THK-BP Mokynka 46385 3,1 44 43% 71 43 50 007 OTtp. 50 33 37 12 09 09 20 0,2
TNBPP THK-BP npus. Mokynka - 28 4,2 50% - - - - - - - - - - - - -

254 435

HE®Tb U TA3, TA3SOBAA OTPACIIb

YucTbiv
Pekomer- TP lleua  Teop. 1OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus S Kan. ($) uewa ($) unan EBITDA
($MnH) pocTa
ion 1N 1220 1n 120 100 10 120 10 1N 120 1n 11n
GAZP TasmpoM [okynka 152455 6,6 10,1 52% 51 4,6 52 050 OTp 49 4,1 39 2,1 1,5 1,5 0,6 0,8
NVTK HOBAT3K [Mokynka 44932 14,8 11,5 -22% 337 209 177 034 100 246 154 130 121 82 68 9,5 09
197 387 19,4 12,8 11,5 0,42 1,00 148 9,8 85 7,1 49 4,2 5,1 0,9
ONEKTPOSHEPIETUKA, PACIMNPEOENUTEJIbHbLIE CETU
YucToiv
Tcep  Komnamm  PEKOMEH- i?: Uewa Teop. ”L?J::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bouipyuka  P/B E%cI)fI-I'rD/A
Aaums ($mnH) ($)  uewa (3) pocTa
ion 10 1220 10 120 10 1n o 120 10 1n 120 110 1n
MRKC MPCK LleHTpa Mokynka 1351 0,032 0064 101% 84 3,7 28 003 008 45 27 22 09 07 06 08 0,8
MRKY MPCK tOra Mokynka 212 0,0043 0,013 198% OTp. 56 28 OTp. 003 55 32 27 09 07 06 03 2,2
MRKK MPCK Ces. Mokynka 114 39 14,7 281% 2,6 6,4 32 OTtp. 003 19 24 18 06 04 03 02 1,0
KaBka3a
MRKP MPCK LeHTpa Mokynka 831 0,0074 0,013 76% 244 58 27 002 002 61 32 22 07 05 04 07 11
n MpuBoMXbSA
MRKZ MPCK CeBepo- [MMokynmka 400 0,002 0,013 206% OTp. 180 29 OTp. 001 67 35 18 06 04 04 05 08
3anapa
MRKS MPCK Cunbupu [Jepxatb 599 0,0067 0,014 110% OTp. OTp. 36 270 OTp. 208 53 23 06 04 03 06 1,7
MRKU MPCK Ypana Mokynka 731 0,0084 0,02 144% 6,7 49 34 013 007 30 27 21 06 O5 04 04 0,5
MRKV  MPCK Bonru Lepxatb 713 0,004 0,0051 28% 216 115 45 013 003 55 43 27 06 06 05 08 0,7
MSRS MO3CK Mokynka 2728 0056 0,081 44% 4,6 19 77 001 Otp. 32 16 34 11 08 10 05 0,5
LSNG JleHaHepro Oepxatb 702 0,63 11 69% 42 262 OTp. OTp. 001 30 33 53 11 10 10 04 1,4
KUBE Kyb6aHbaHepro* lMpogaxa 336 43 3 -30% OTp. OTp. OTp. OTp. 0,18 420 237 64 06 05 04 08 6,8
MRKH XonguHr MPCK Mokynka 5224 0,12 0,25 111% 6,0 29 34 003 OTp. 41 26 28 08 06 06 05 0,7
LSNGP JleH3aHepro Mpogaxa - 1,2 0,83 -33% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
MRKHP XonguHr Mokynka - 0,083 0,14 70% - - - - - - - - - - - - -
MPCK npws.
13 941 9,8 8,7 3,7 044 005 89 49 30 08 06 05 0,5 1,5




ANEKTPO3HEPIETUKA, TEHEPALIUA SNEKTPO3HEPIUN

YucTbiin
Tukep  Kownawu  PEKOMEH- i:l:.- Uewa  Teop. ”LC:;:;' P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B ELI;(I)fI]'rD/A
pauns o ($) uewa(s) O S S
ion 110 120 11 120 10 110 120 10 1n 1220 1N 1un
OGKA OrK-1 Mpopaxa 1328 0,03 0,037 25% 97 87 74 075 04 28 31 22 04 04 03 06 OTtp.
OGKB OrK-2 Mpopaxa 1542 0,047 0,05 7% 155 85 74 010 050 80 OTp. 47 10 OTp. 08 10 0,2
OGKC OrK-3 Oepxatb 2260 0,048 0,058 21% 247 316 144 OTtp. 012 93 17 29 07 02 04 06 OTp.
OGKD OrK-4 Mokynka 5722 0,091 0,13 43% 205 123 82 019 017 134 90 55 31 26 18 16 OTp.
OGKE OrK-5 Mpopaxa 3026 0,086 0,083 -3% 170 129 96 040 028 104 82 63 21 18 15 1.2 14
OGKF OrK-6 Mpopaxa 1214 0,038 0,041 10% 191 111 67 016 010 88 87 46 09 10 07 06 1,2
TGKA TrK-1 Mokynka 2009 0,00052 0,0014 164% 152 48 40 002 02 97 44 32 15 12 09 07 11
TGKB  TrK-2 Mpogaxa 304 0,00021 0,000085 -59% OTp. OTp. 57 042 OTp. 153 11,1 50 08 07 06 04 6,8
TGKBP TIK-2 npwus. Mpoaaxa - 0,00021 0,000085 -59% - - - - - - - - - - - - -
MSNG MocaHepro Nokynka 3476 0,087 0,14 61% 146 102 83 023 036 47 37 34 06 06 05 05 OTp.
TGKD Ksaapa Mokynka 729  0,00037 0,00073 96% 107 58 42 007 011 54 34 25 07 06 05 06 0,5
TGKDP Ksappa npus. [epxaTb - 0,00026 0,00042 59% - - - - - - - - - - - - -
TGKE TrK-5 Mpogaxa 459 0,00037 0,00034 -10% 660 162 141 005 098 94 15 47 06 01 05 05 OTp.
TGKF TrK-6 Mpogaxa 595 0,00032 0,00045 41% 153 77 81 008 OTp. 31 10 21 03 01 03 06 OTp
TGKG TrK-7 Mpopaxa 2434 0,081 0059 -27% 21,0 147 110 034 033 93 69 61 12 10 09 12 OTp.
TGKI  TrK-9 Mpopaxa 918 000012 000011 -7% 361 31,1 186 195 028 57 59 43 06 06 05 04 01
TGKK TrK-11 Mpopaxa 206 0,0004 0,00041 3% 202 36 25 001 006 45 24 25 05 04 03 04 0,7
KZBE KysbaccaHepro Mpogaxa 717 0,01 00056 -45% 66 56 72 032 OTp. 31 28 30 06 06 05 06 OTp.
TGKM TrK-13 Mpopaxa 612 0,0038 00031 -20% 394 86 41 002 004 148 61 34 12 09 08 09 1,7
TGKN TrK-14 OepxaTtb 123 0,000091 0,00015 66% 240 44 35 001 012 76 OTtp. 23 05 OTp. 04 04 03
HYDR Pycluapo Mokynka 14001 0,048 0,082 71% 128 112 126 080 OTp. 74 68 70 31 28 25 08 OTp.
IRGZ MWpkyTckaHepro Mokynka 3909 0,82 14 73% 118 82 72 019 051 68 55 48 20 14 13 17 0,5
KRSG KpacHosipckass Mpogaxa 2458 6,3 48 -23% 162 19,7 186 OTp. 306 120 140 128 70 70 65 28 OTp.
rac
48 042 20,8 11,8 8,7 0,32 0,45 8,2 56 44 14 1,3 11 0,9 1,3
SNEKTPO3HEPIETUKA, CBbIT 3JIEKTPO3HEPIUA
YucTbiin
Tukep KoMnaHus Pexomen- i;l:::.. Uera  Teop. nL?Jae:- PIE PEG FV / EBITDA B/ Buipysia P/B E%cl)fl-l'rD/A
paws  oungy (8) uwewa($) oo o - S
ion 110 120 110 120 10m 110 120 10Mm 110 120 110 110
MSSB  MocaHeprocobbIT* Mokynka 592 0,59 0,97 64% 39 74 67 OTtp. 058 23 41 36 01 01 00 23 OrTp.
RZSB  P3CK* MNMokynka 54 7,2 15,5 116% 29 55 55 OTp. Otp. 10 20 20 O01 O1 O1 15 OTp.
KRSB  KpacHosipckaHeprocbbiT* [Mokynka 153 7.2 9.2 28% 67 90 81 OTp. 071 43 55 50 02 01 01 19 OrTp.
KRSBP KpaCHfﬂpCKBHGPFOCGbIT Mpogaxa - 4,6 24 -49% - - - - - - b - - - - - N
npuB.

VDSB  BnaaumupaHeprocbuit*  lokynka 20 194 38,9 100% 48 43 39 033 046 19 18 16 00 00 00 10 OTp.
NNSB  Hwxeropoackas CK* Mokynka 151 1277 1743 3% 64 70 59 OTp. 034 53 57 58 01 01 01 22 11

NNSBP Hwxeropoackas CK Mpogaxa - 1345 1064 -21% - - - - - - - - - - - - -
npwm.. *
SAGO CamapasHepro* Mokynka 83 0,7 091 30% 34 40 37 OTp. 034 14 17 15 00 00 00 07 1,6
SAGOP CamapasHepro npwus.* Mpogaxa - 18,6 0,38 -98% - - - - - - - - - - - - -
CLSB  Yensb3Heprocbbit* Mokynka 73 03 0,46 53% 42 68 79 OTtp. Otp. 21 32 36 00 00 00 11 OrTp.
CLSBP Yens6aHeprocbblt [OepxaTtb - 0,22 0,26 19% - - - - - - - - - - - - -
npwme. *
1131 46 63 6,0 0,33 0,49 2,6 3,4 3,3 0,1 O,1 0,1 1,5 1,4

* Tekylas u TeopeTnyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB

METAJUTYPIUA, UBETHAA METAJUTYPTUA

YncTbiit
Pexomer- PM llewa Teop. 1OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B gonr/
Tukep KomnaHus AL Kan. ($) uera (5'1;) unan EBITDA
Aau ($mnH) W poca ———————— -
ion 10 120 11 120 10m 110 120 10m 11n 120 11n 1n
GGOK Taiickuit FOK Mokynka 346 560 671 20% 40 36 36 030 OTtp. 34 28 25 15 12 11 08 0,9

UGOK YuanuHckuit TOK TlMokynka 543 14,3 20,6 45% 33 32 35 065 Otp. 19 15 14 09 07 05 0,6 OTp.
UELM VYpananektpomeab [Mokynka 415 81,8 118 44% 37 32 28 021 018 31 27 21 10 09 07 07 11

CHZN YensbuHckui Mokynka 236 4.4 71 63% 51 36 45 009 OTtp. 24 16 15 05 04 03 06 OTp.
LMHKOBbLI 3aBOA

1 540 40 3,4 3,6 031 0,18 2,7 2,2 1,9 1,0 08 0,7 0,7 1,0




METANNYPIvaA, APArOLEHHbIE METAJbI

YucTbin
Pekomer- PH llena Teop. OTEH P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B  ponr/
Tukep  Komnanus auns Kan. ($) eva ($) uman EBITDA
Aaul ($mMnH) u pocTta
ion 1N 1220 10 120 10 1N 120 10 1N 120 11n 11n
PLZL Montoc [epxatb 11247 295 35,3 20% 39 163 158 015 549 166 108 103 64 51 47 3,0 0,1
3onoto
PMTL Monumetann [epxaTtb 6853 19 19,8 5% 268 135 108 014 045 182 95 73 81 51 39 4,0 0,6
POG Petropavlovsk MMokynka 2199 11,7 17,8 52% 1112 88 78 001 057 150 60 55 43 28 24 1,1 0,7
Plc
HGM Highland Gold MMokynka 919 2,8 35 23% 7,5 7,0 74 1,01 OTp. 46 43 43 3,2 24 2,3 1,2 OoTp.
HRG  High River Lepxatb 1080 13 13 -1% 107 88 92 040 OTp. 53 39 33 26 18 15 13 OTp.
Gold
22 298 38,0 10,9 10,2 0,34 2,17 11,9 69 6,1 49 3,4 3,0 2,1 0,5

METAJUTYPITUA, CTAJIb U TPYBDI

Yncrbiit
Tucep  Komnamsn  PEKOMEH- i:‘:: Uewa  Teop. ”L?J::- P/E PEG EV / EBITDA EV/Bobipyuka  P/B ELI;cI)fI-I'rD/A
paws gungy (8) uema($) oo
1M 10 120 10 120 10M 10 120 101 U0 120 10 un
EVR  Evraz Group [lepxats 12733 291 423  45% OTp. 127 81 OTp. 014 84 55 41 16 12 10 11 16
MMK  MMK Mokynka 8252 96 162 6% 344 102 61 004 009 82 58 40 15 12 09 08 16
NLMK H/IMK Mokynka 20443 341 494  45% 154 105 74 023 018 91 68 49 26 20 16 18 06
SVST Cesepcranb [okynka 17554 174 221 27% OTp. 109 87 OTp. 033 78 64 52 15 12 1,0 18 13
TMKS TMK fepxaTb 384 164 236 4% 262 113 69 008 011 84 61 49 14 11 10 21 28
VSMZ BeikcyHckuit Tokynka 2905 1691 2471  46% 49 45 38 05 022 38 24 24 10 06 06 11 01
M3
65 731 20,2 10,0 6,8 0,21 0,18 7,6 55 4,3 1,6 1,2 10 1,5 1,3

NOTPEBUTENLCKWUIA PbIHOK, PUTEUN

YucTbiin
Tukep  Kownanws PeKoMeH- i:‘:: LUeHa  Teop. ”LC:;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bblpyuka  P/B E%cI)fI]'rD/A
RAWA o) ($) uewa (%) pocta
ion 10 120 110 120 10m 110 12 10m 110 120 110 1n
FIVE X5 Retail Group MMokynka 10116 37,3 53,6 44% 280 171 131 027 043 127 950 71 09 07 05 37 18
MGNT Maruut Mokynka 12501 28,1 38,6 37% 375 322 216 199 044 212 164 116 1,7 12 09 59 1,8
SCOH CepabMoit Oepxatb 513 6,8 8,1 18% 6,8 4,7 42 011 036 62 47 40 05 04 03 07 1,3
KOHTUHEHT
DIXY [AOWKCW Fpynn TMMokynka 1622 13 17 31% 461 260 183 034 04 148 118 93 09 07 06 56 16
MVID M.Bugeo Mokynka 1731 9,6 11,6 20% 237 201 164 114 073 100 78 56 05 04 03 40 OTp.
PHST ®apmctanpapt Mokynka 3371 223 333 499% 139 113 91 050 037 102 77 56 33 25 20 30 Ortp
APTK AnTeyHas Mpopaxa 285 2,7 2,5 -8% OTtp. OTp. 323 068 OTp. 99 61 46 08 07 06 43 29
ceTb 36,6
VFRM Bepodapm Mokynka 401 40,1 49,9 24% 10,1 73 57 019 020 79 59 47 23 20 16 1,6 03
PRTK [MpoTek Mokynka 639 1,2 3 147% 11,7 6,7 53 009 020 45 2,5 i4 01 o1 01 08 OTp.
OKEY O'Key Mokynka 2321 8,7 16,6 2% 265 177 126 036 031 113 89 67 10 08 06 35 16
ROST PocuHTep Mokynka 167 10,3 20,3 9% 19,7 206 137 OTp. 027 60 78 61 06 06 05 30 1,7
33 667 22,4 16,4 13,8 0,57 0,38 10,4 81 6,1 1,1 09 0,7 3,3 1,6

NOTPEBUTENLCKUIA PbIHOK, CENbCKOE XO3AUCTBO

YucToiv
Tukep Komnanms PEKOMEH- i';':- Uewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B E;éc#rD/A
Rawns  gun ($) ueHa($) pocTa

10n 1n 120 11n 120 on  1un 120 1on 110 120 1n 1n

CHE YepkusoBo [lMokynka 1260 19,5 28,4 46% 8,7 78 69 063 053 84 8,7 7,3 1,5 1,3 1,1 1,6 2,7

GRAZ Pasrynsii UR 258 1,6 - - 11,2 29 26 001 0,24 6,7 4,5 4,0 1,1 09 0,8 04 34

RUGR Pycrpaitt [Mokynka 58 250 590 136% 44 2,7 15 004 0,02 5,6 39 2,0 0,6 0,5 03 0,9 23
XonauHr

BEF  Black Mpoaaxa 422 22,2 13,7 -38% OTtp. OTp. 144 144 OTp. 930 308 87 4,7 4,1 25 1,6 0,6

Earth

Farming*

1998 8,1 45 6,4 053 0,26 28,4 12,0 5,5 20 1,7 1,2 1,1 2,3

* Tekylwas u TeopeTuyeckas LeHbl ykasaHbl B SEK



NPOU3BOACTBO YOOEPEHUI

YucToiv
_ Poin. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep  KomnaHus PZ';OHI\;ZH Kan. Lke$H)a u;eaor()é;) unan by EBITDA
($MnH) pocta ———————— _————
on 1un 120 110 120 10m 1n 12m 10n 1in 120 11N 1n
URKA VYpankanuii [epxatb 28201 9,1 83 -9% 449 196 140 015 035 31,7 144 106 168 88 66 8,8 1,1
AKRN AkpoH Mokynka 2237 46,9 60,9 30% 108 9,0 95 044 OTp. 99 79 8,5 2.2 1,9 1,9 1,2 1,9

DGBZ [oporo6yx Mokynka 58 069 061 -11% 89 81 83 08 OTp. 42 37 36 20 18 17 15 04
APAT Anatut Mokynka 2497 341 424 24% 147 129 11,5 091 09% 76 62 52 24 20 17 20 OTp.

AZKM AsoTt Oepxatb 173 25,5 18,2 -29%% 79 52 46 010 03 55 39 34 08 06 06 1,0 14
KemepoBo
DGBZP [oporobyx [epxaTb - 0,56 0,36 -36% - - - - - - - - - - - - -
npus.
APATP Anatut Mokynka = 178 306 72% = = = = = = = = = = = = o
npuBs.
33 690 17,4 11,0 9,6 0,50 0,55 11,8 7,2 63 48 3,0 25 29 1,2

TPAHCMNOPTHAA UH®PACTPYKTYPA

YucToin
_ PbiH. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka P/B  gmonr/
Tukep Komnanus PZZOH'EH Kan. Ll(e$H)a uzs g ?$) uuan Py EBITDA
($mnH) pocta ——————————— —_—— E—
on 10 1220 10 1220 o0 10 120 100 110 120 11n 11n
MSTT MocToTpecT Mokynka 2103 7,5 10,9 47% 61,2 210 143 011 030 56 45 39 07 05 04 35 OTp.
DMOA [JanbMocTocTpoit  lMokynka 75 113 183 63% 173 84 60 008 015 65 48 39 07 05 04 10 1,4
BTST bBaMTOHHENbLCTPOW UR M 875 - - 23 16 16 003 Otp. 14 07 02 03 02 00 04 OTp.
MSOT MocTtooTpsaa 19 Mokynka 127 1675 2841 70% 248 99 161 007 OTp. 55 16 22 04 01 01 14 OTp.
BTSTP BaMTOHHENbLCTPOM UR - 248 - - - - - - - - - - - - - - -
npwe.
2 399 26,4 10,2 9,5 0,07 0,23 48 29 26 05 03 03 1,6 1,4
ABTOMOBUNECTPOEHUE
b . YucTbin
- bIH. OTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bblpyuka P/B  ponr/
Tukep Komnanus Pi(aour;zH Kan. Lg;a u;r:aor(’é;) unan Py EBITDA
($mMnH) pocTa —

ion 1N 1220 1N 120 100 10 120 10 1N 120 11n 11n
AVAZ ABTOBA3 [lpomaxa 1403 0,99 0,77 -22% 1585 172 83 0,02 008 114 59 4,0 0,6 0,6 0,5 13 33

GAZA TA3 MNMokynka 822 444 50,9 15% OTp. 1271 66 OTp. 000 169 64 4,2 08 0,6 04 OrTp. 4,1
SVAV Connepc [okynka 559 16,3 27,2 67% OTtp. 83 41 OTp. 004 111 61 4,0 08 0,6 04 2,6 3,6
KMAZ KAMA3  [lepxatb 1419 2 24 17% OTp. 133 67 OTvp. 007 148 65 40 07 06 04 13 16
4 203 158,5 41,5 13,6 6,2 4,1 0,7 0,6 1,7 3,2

YucTbiin

Tucep Ko PEKOMEH- il;':.- lUewa Teop. ”3;:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Buipyuka  P/B EpécI)?_rD/A

pauna eynny ($) ueHa ($) pocra ———————————— —

on 1un 120 110 120 10nm 1ifn 120 10nm 1in 120 11N 1n
GLTR Globaltrans Mokynka 2767 17,5 22,7 30% 156 126 111 053 081 84 73 64 36 31 27 30 09
NCSP HMTN Mokynka 2098 8,2 12,8 57% 83 80 67 214 035 54 86 65 34 45 36 08 4,6
AFLT Aspodnot Mokynka 2603 2,3 34 46% 116 95 72 042 023 64 52 53 10 08 06 18 1,8
UTAR OTaiip Mokynka 299 052 0,66 27% 162 OTp. 137 087 OTp. 69 69 58 09 08 07 13 53
TRCN TpaHckoHTelHep MMpogaxa 1626 11,7 9,5 -19% 298 165 110 021 022 134 96 70 36 29 24 23 1,5
FESH FESCO Mokynka 1176 0,44 0,72 62% 28 125 72 OTp. 010 87 56 40 15 12 10 08 0,2
10 569 14,1 11,8 95 0,83 0,34 8,2 7,2 58 23 2,2 1,8 1,7 2,4

YucTbiin

Tukep Komnans PECOMEH- ibII'IH.. Uewa Teop. ”L?MT:;" P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B Epéc#rD/A

Aauns ($mn1H) ($)  uera ($) pocTa

ion 1un 120 1 12m 1o0m 11n 12m 1on un 120 110 1n

SILM Cwunosble [okynka 2420 0,28 0,42 50% 9,8 9,2 80 150 052 52 49 34 1,1 11 0,7 2,7 OTp.
MallUUHbI

HMSG TIpynna Mokynka 797 6,8 10,7 57% 165 63 59 004 075 89 4,2 3,6 13 08 0,6 2,3 oTp.
rMc

3 217 13,2 78 7,0 0,77 0,64 7,1 46 35 1,2 10 0,7 2,5 -




ATOMHAA NPOMbILLNTEHHOCTb

YucToin
. Poh. MoTeH- P/E PEG EV / EBITDA EV / Bbipyuka P/B  monr/
Tukep Komnanus PZK:L:;G;H Kan. Lée$|-)|a ngsg%) uvan by EBITDA
($mnH) pocTa
ion 10N 1220 1N 120 100 10 120 10 1n 120 1un 11n
PGHO MMArxo Mokynka 304 152 328 115% 144 58 45 004 015 70 40 30 12 09 07 1,2 0,7
MASZ D3Snemaw  [lokynka 226 163 379 133% 3,0 24 20 010 011 12 0,7 0,5 04 0,22 0,1 03 OTp.
NZHK  H3XK Mokynka 154 57 11,9 107% 40 30 30 00 117 15 13 14 06 05 04 03 oTp.
PGHOP MMNrxo [LepxaTb - 64 80 25% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
NZHKP H3XK [LepxaTb - 1,8 3 69% - - - - - - - - - - - - -
npuB.
684 71 3,7 3,2 008 048 3,2 20 1,6 0,7 O05 04 0,6 0,7

TENEKOMMYHUKALIUWX, MEOWUA U UT

YucTbiin
Tukep  Kownawus  PEXOMEH i';':.- lUewa Teop. ”L?J:: P/E PEG EV / EBITDA EV/Bbipyuka  P/B E%CI)fI]'E)/A
RS iy ($) uewna (%) pocta
ion 1 120 11n 120 1on 1in 120 10nm 110 120 110 1n
MGTS MITC Oepxatb 1464 15,3 15 -2% 46 46 51 428 OTp. 28 27 30 13 12 14 08 OTp.
MGTSP MITC npus. [okynka - 15 15 -0,1% - - - - - - - - - - - - -
RTKM Poctenekom* TMMokynka 18704 184 220 20% 136 121 104 103 063 57 51 45 23 21 1,9 2,0 0,5
RTKMP Poctenekom [lpoaaxa - 92,5 67 -28% - - - - - - - - - - - - -
npwme.*
20 168 91 84 78 21,949063 43 39 38 18 1,7 1,7 1,4 0,5

* Tekylas u TeopeTumyeckas LeHbl ykasaHbl B RUB
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